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e Dun A.B.D. tahvil faizleri, kar satiglarinin gelmesi, Fed Uyesi Dudley’in konusmasi ve sanayi uretimi verisinin beklentinin izerinde
gelmesi nedeniyle ylkseldi. Dudley, Eylil toplantisinda faiz artinm karari alinmasinin mimkiin oldugunu, verilerin izlenmesi
gerektigini belirtirken, 10 yillik tahvil faizlerinin mevcut ekonomi sartlarinda oldukg¢a dustk oldugunu séyledi. Bugun yurt igi tahvil
faizlerinin yatay bant araliginda seyretmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Dun USD/JPY paritesi 99.575 ile 24 Haziran’dan beri (Brexit sonrasindaki) en dusuk seviyesini gordu. Boéylelikle 2013 yilindan beri
USD/JPY paritesi ikinci defa 100.0 seviyesinin altina indi. Gin iginde EUR/USD paritesinin 1.1220-1.1320 bandinda kalmasini
bekliyoruz. Bu aksam Fed Uyesi Bullard’'in konugsmasi ve Fed tutanaklari sonrasinda USD bir miktar destek bulabilir. USD/TRY
kurunda ise buglin 2.9255’te bulunan 200 gunlik basit hareketli ortalamanin destek seviyesi olacagini, giin iginde 2.9455 direncinin
test edilebilecegini distiniyoruz (déviz, sayfa 3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 20:00 Fed’den Bullard’in konusmasi.
21:00 Fed tutanaklari yayimlanacak (26-27 Temmuz toplantisina iligkin)

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Ginliik Giinliik YBY*
. S Kapan
Seviye degisim (%) panig Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9285 -0.38
BIST-100 77,707.13 -0.98 8.34
EUR/TRY 3.3028 0.45
EUR/USD 1.1276 0.83 BIST-30 95,477.27 -0.81 9.21
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 129,150.04 -1.40 7.70
Bir giin 6nceki kapanig 8.85 9.07 FTSE 100 EOD 6,893.92 -0.68 10.44
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.655 XETRA DAX 10,676.65 -0.58 -0.62
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,552.02 -0.45 6.47
MB haftalik ihale faizi (9 7.50
haftalik repo ihale faizi (%) S&P 500 217815  -055 6.57
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75
BVSP Bovespa 58,855.43 -0.49 35.77
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
NIKKEl 225 16,596.51 -1.62 -12.80
Altin 1,345.70 0.51 26.92

* Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goris:

A.B.D.’de aciklanan son verilerin Fed'in bu yil faiz artinmina gitmeyecegini
dislindirmesi nedeniyle USD din birgok para birimi karsisinda deger

kaybederken, petrol fiyatlarindaki ylkselis de devam etti.

Diin A.B.D.’de agiklanan Temmuz ay! TUFE gergeklesmesi %0.0 ile piyasanin
beklentisiyle uyumlu gergeklesirken, ¢ekirdek TUFE %0.1 ile %0.2 olan
ortalama beklentinin altinda geldi. ingaat izinleri aylik bazda %0.6’lik artig
beklentisine karsin %0.1 gerilerken, konut baslangiclari ise %0.8'lik disis
beklentisine karsin %2.1 artti.

A.B.D. verileri 6ncesinde %1.5270 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi,
verinin hemen ardindan %1.5150 ile glintin en diisiik seviyesine geriledi. Ancak
bu seviyeden gelen kar satislari, Fed Uyesi Dudley’in konugmalari ve sanayi
uretimi verisinin beklentinin zerinde gelmesi, tahvil faizlerinin yikselmesine

neden olurken, 10 yillik tahvil faizi gini %1.5760 seviyesinden kapattl.

New York Fed Baskani Dudley, istihdam piyasasinin gliglenmesi ve Ucretlerde
artisa isaret eden verilerin artmasiyla birlikte A.B.D.de faizleri daha da
yukseltmenin uygun oldugu bir noktaya yaklasildigini distindigini séyledi.
Dudley, Eylul toplantisinda faiz artirim karari alinmasinin mimkin oldugunu
belirtirken, verilerin izlenmesi gerektigini ekledi. Dudley, 10 yillik tahvil

faizlerinin mevcut ekonomi sartlarinda oldukga diistik oldugunu da belirtti.

2 yillk gosterge
10 yillik gésterge
10-2 yIl getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
2030
2041

A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yIl getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Tarkiye
Giiney Afrika

Rusya

Brezilya

Kaynak: Reuters

15/08/2016 16/08/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig

degisim

9.07 9.07 o =
9.64 9.63 1| =
57 56
15/08/2016 16/08/2016 dedisim (US$)
121.1 121.2 01| =
1715 1715 01| =
111.1 111.1 00| =
15/08/2016 16/08/2016 degisim (bps)
155 158 2 4
83 83
15/08/2016 16/08/2016 degisim (bps)
239 238 14| =
220 220 02| =
222 221 -0.8| =
251 251 0.6 =

Atlanta Fed Bagkani Lockhart da A.B.D. ekonomisinin bu yil en az bir faiz artinmi igin yeteri derecede gicli gorindugini, iki faiz

artirrminin da ihtimal dahilinde oldugunu belirtti.

Dun gergeklestirdigi 11 Subat 2026 vadeli tahvilin yeniden ihracinda Hazine Mustesarligi, %9.72 ortalama bilesik faizle piyasanin ortalama

beklentisiyle uyumlu borglandi. ihalede piyasaya satis tutari TL 1.67 milyar olurken, kamu kuruluslarina da TL 195 milyonluk satis

gerceklestirildi. Hazine gelecek hafta dizenleyecegi 17 Subat 2021 vadeli tahvil ihraciyla bu ayki i¢ bor¢lanma programini tamamlayacak.

Bu ayki TL 4.4 milyarlik i¢ borglanma hedefine ulasmasi igin Hazine’'nin gelecek hafta diizenleyecegi ihalede TL 2.5 milyarlik satis yapmasi

gerekiyor (buglin opsiyon satis yapmamasi halinde).

Bugin yurt ici tahvil faizlerinin yatay bant araliginda seyretmesini bekliyoruz. Aksam saatlerinde Fed Uyesi Bullard’in konusmasi izlenecek

ve saat 21:00’de yayimlanacak Fed'in 26-27 Temmuz toplantisina iligskin tutanaklar takip edilecek.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1265, USD/TRY kuru 2.9345 ve sepet de 3.1190 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din A.B.D. verileri 6ncesinde USD diger para birimlerine karsi deger Déviz kurlart 15/08/2016  16/08/2016 degisim (%)

kaybederken, 1.1230 seviyesindeki 200 gilinlik basit hareketli ortalamanin
EUR/USD 1.1183 1.1276 0.8%

USD/JPY 101.24 100.28 -0.9%
GBP/USD 1.2879 1.3044 1.3%
USD/TRY 2.9397 2.9285 -0.4%
USD/ZAR 13.2937 13.4175 0.9%
USD/RUB 64.04 63.81 -0.3%
Diin USD, JPY karsisinda da deder kaybederken, USD/JPY paritesi 99.575 ile 24 |SSIN/EISE 3.1856 3.2014 0.5%
Haziran’dan beri (Brexit sonrasindaki) en dustk seviyesini gérdi. 2013 yilindan

kirlmasi sonrasinda beklentimize paralel olarak EUR/USD paritesi 1.13
seviyesine geldi. TUFE verisinin ardindan parite 1.12985 seviyesinden 1.1322
seviyesine kadar yukseldi. Hem bu seviyeden bir miktar kar realizasyonunun
gelmesi hem de Fed uyesi Dudley’in Eylll'de faiz artinrminin mimkin oldugunu
belirtmesi, EUR/USD paritesinin 1.1270’lere gerilemesinde etkili oldu.

D @ e e

. L L o . Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
beri USD/JPY paritesi ikinci defa 100.0 seviyesinin altina indi. Japonya Maliye

Bakanhgrndan bir kaynaga dayandirilarak yapilan haberde, yetkililerin doviz
piyasasinda spekulatif hareketler olup olmadigini gérmek icin piyasayi yakindan
izledigi de yer ald1.

Din TRY de diger gelismekte olan Ulke para birimleri gibi USD karsisinda deger

kazandi. Sabah erken saatlerde 2.94 seviyesinde bulunan USD/TRY kuru, glin

iginde gerileyerek A.B.D. TUFE verisi éncesinde 2.92 seviyesine yaklasti ve

Kaynak: Reuters

verinin hemen ardindan 2.9175 seviyesine kadar geriledi. Daha sonra bu
seviyeden bir miktar diizeltme hareketi gézlendi ve USD/TRY kuru giinii 2.93 seviyesine yakin kapatti. Gin iginde EUR/USD paritesinin
1.1220-1.1320 bandinda kalmasini bekliyoruz. Bu aksamki Fed lyesi Bullard’in konusmasi ve Fed tutanaklari sonrasinda USD bir miktar
destek bulabilir. USD/TRY kurunda ise bugiin 2.9255'te bulunan 200 gunliik basit hareketli ortalamanin destek seviyesi olacagini, giin
icinde 2.9455 direncinin test edilebilecedini disiiniiyoruz.

USDTRY igin Destek: 2.9255-2.9225-2.9175  Direng: 2.9455-2.9530-2.9600

EURUSD igin Destek: 1.1230-1.1200-1.1160 Direng: 1.1300-1.1320-1.1360

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis: 15/08/2016 ~ 16/08/2016 degisim
BIST-100 78,472.57 77,707.13

Din BIST-100 endeksi, kiresel hisse senedi piyasalarina paralel olarak [N 96,258.00 95.477.27 -0.81%

geriledi. Endeksteki dusls %1’e yaklasirken, kapanis 77,707.13 puandan XBANK 130.977.52 129.150.04 -1.40%

gerceklesti. BIST-100 endeksinde 77,450, 77,000 ve 75,940 puan destek; XUSIN 82 048.77 81.294.78 -0.92%

78,500, 78,900 ve 79,500 ise d|reng SeViyeleri. MSCI TR 1,115,058 1,106,675 -0.75%
MSCI EM 107.36 106.41 -0.88%
VIX 11.8 12.6 7.03%

Kaynak Reuters
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Fed lyesi Dudley’in agiklamalari altinin ons fiyatinda diislise neden olurken, bu sabah ons fiyat US$ 1,344 seviyesinde bulunuyor. Altinin
ons fiyatinda, US$ 1,340, US$ 1,334 ve US$ 1,330 destek; US$ 1,348, US$ 1,353 ve US$ 1,356 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

17 Agustos Garsamba

A.B.D. 20:00 Fed’den Bullard’in konusmasi.
21:00 Fed tutanaklari yayimlanacak (26-27 Temmuz toplantisina iligkin)

18 Agustos Persembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari (bin kisi) - 265 266
15:30 Agustos ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériinimii - 2.0 -2.9

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayit TUFE (aylik %/YY %) -0.5/0.2 - -0.5/0.2
12:00 Temmuz ayi gekirdek TUFE (/YY %) 0.9 - 0.9

19 Agustos Cuma

Turkiye - Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye ile ilgili degerlendirmesini agiklayabilir.
YY:Yildanylla GCGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagcla ING BANK’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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