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e Her ne kadar bugiin gergeklestirilecek AK Parti-MHP goériismelerinden koalisyon hiikiimeti kurulabilecegi yoniinde bir agiklama
¢ikmasina dusuk olasilik verilse de, yine de piyasalar gérismenin ardindan yapilacak agiklamalari ilgiyle takip edecek. Hafta
boyunca siyasi risk algisini etkileyebilecek gelismeler izlenirken, Hazine ihaleleri disinda haftanin en 6nemli gindem maddesi
yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi olacak (tahvil, sayfa 2)

e Yuan'in devaliiasyonu sonrasinda Fed'in Eylil'de ilk faiz artinmina gidecegi olasiligi azalmisken, ilk sokun atlatiimasinin ve gegen
hafta A.B.D.’de beklentiden iyi gelen verilerin de etkisiyle Eylul ayi beklentisinin yeniden yukseldigi goruluyor. Nitekim bu durum
USD’nin deger kazanmasini saglarken, EUR/USD paritesi 1.11 seviyesini test ediyor. Yurt i¢i siyasi/jeopolitik risk algisinin yliksek
olmasinin yani sira USD’nin kiresel piyasalarda deger kazanmasinin etkisiyle USD/TRY kuru 2.84 seviyesine yakin hareket ediyor.
USD/TRY kurunda 2.85 ilk psikolojik direng olmayi strdirtyor. Bugin yurt icinde AK Parti-MHP gorismesi izlenirken, A.B.D.’de de,
Agustos ayi Empire imalat ve NAHB Konut Piyasasi Endeksi aciklanacak. EUR/USD paritesinde 1.1085 ve 100 ginluk basit
hareketli ortalamanin oldugu 1.1044 seviyesi ilk iki 6nemli destek, 1.1160 ise direng olarak 6ne ¢ikiyor (d6viz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Tarkiye 14:00 Davutoglu ve Bahgeli gérismesi baslayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi dis ticaret dengesi (MA, € milyon) - - 21209.8

A.B.D. 15:30 Agustos ayi Empire imalat 7.0 5.0 3.86
17:00 Agustos ayl NAHB Konut Piyasasi Endeksi 60 61 60

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Ginlik YBY*
PANS  Degisim (%) Degisim (%)
Glnluk
Seviye  degisim (%) BIST-100 77,308.95 0.29 -9.81
USD/TRY 2.8320 0.32 BIST-30 94,989.48 0.17 -10.51
EUR/TRY 3.1473 -0.02 BIST Bankacilk 128,155.63  -0.03 119.37
EUR/USD 1.1106 -0.47
— - - — FTSE 100 EOD 6,550.74 -0.27 -0.23
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
— - XETRA DAX 10,985.14 -0.27 12.03
Bir giin 6nceki kapanis 9.93 10.18
G(’jsterge Eurobond - Oca 2030 5.379 Dow Jones Ind. Ave. 17,47740 0.40 -1.94
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 5,048.24 0.29 6.59
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,091.54 0.39 1.59
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 NIKKE 225 20519 45 037 1573
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING — : :
Altin 1,113.70 -0.09 -5.75

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yibagindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

GOris:

AK Parti ve CHP arasinda bir koalisyon hikimeti kurulmasi yéniinde 13/08/2015 14/08/2015 (baz puan-bps)

uzlasilya varilamamasi, secimlerin tekrar edilme olasihigini artirirken, bilesik faiz (%) / kapanis degisim

yikselen siyasi riske bagli olarak TRY varliklarda satis yasandi. Gegen P yilik gosterge 10.13 10.18 4

I

hafta tahvil faizleri yukselirken, USD/TRY kuru da yeni rekor seviyesini 10 yillk gésterge 9.84 9.85 1
gordu. Cuma sabahi TCMB, bir hafta vadeli déviz depo faiz oranini USD  EH¥; yil getiri farki 29 .33

icin %3’'ten %2.75’e indirirken, USD cinsinden zorunlu karsiliklara, rezerv
degisim (US$)

TR Eurobond ($)  13/08/2015 14/08/2015

opsiyonlarina ve serbest hesaplara 6dedigi faizi %0.21'den %0.23’e

yukseltti. TCMB’nin kararlarinin piyasaya etkisinin sinirli kaldigi gorildu. 2025 17 1174 0.2
2030 165.1 164.5 -0.5
Cuma giini A.B.D."de agiklanan Temmuz ay! UFE verisi %0.2 ile %0.1 2041 102.4 102.0 .04

olan, c¢ekirdek enflasyon da %0.3 ile %0.1 olan ortalama beklentinin

13/08/2015 14/08/2015
A.B.D. 10 yilik (%)
10-2 yIl getiri farki

degisim (bps)
Uzerinde gerceklesti. Temmuz ayinda sanayi Uretimi de %0.6 ile %0.3

§ §&3

olan ortalama beklentinin Gzerinde gelirken, kapasite kullanim orani 78.0

ile beklentiye paraleldi. Ajustos ayi Michigan Universitesi giiven endeksi

CDS (5 yillk USD) 13/08/2015 14/08/2015 degisim (bps)

ise 92.9 ile 93.5 olan ortalama beklentinin altinda geldi.
Turkiye

A.B.D.’de ¢ekirdek TUFE ve sanayi Uretimindeki beklentinin tzerindeki Giiney Afrika

gerceklesmeler, Fed'in Eylul'de faiz artinmina gidebilecegi yonundeki Rusya

goruslere destek verirken, ozellikle kisa vadeli A.B.D. tahvil faizlerinde

Brezilya
yukselis yagsandi. A.B.D. tahvil getiri egrisi daha yatay bir gorinim kaynak: Reuters

PRpENY

alirken, Cuma gunua 30 yillik ve 5 yillik tahvillerin getiri farki giin iginde
121.25 baz puana kadar gerileyerek, Nisan ayindan beri en dar getiri farki olustu. Cuma gini %2.1990 seviyesinden kapanan
A.B.D’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah ayni seviyeye yakin hareket ediyor.

Her ne kadar bugiin gergeklestirilecek AK Parti-MHP goérismelerinden koalisyon hikiimeti kurulabilecegi yoninde bir agiklama
¢ikmasina disuk olasilik verilse de, yine de piyasalar gérismenin ardindan yapilacak agiklamalari ilgiyle takip edecek. Hafta boyunca
siyasi risk algisini etkileyebilecek gelismeler izlenirken, Hazine ihaleleri diginda haftanin en dnemli giindem maddesi yarinki TCMB
Para Politikasi Kurulu toplantisi olacak.

Bu hafta dizenleyecegi iki tahvil ihalesiyle Hazine Mustesarligi aylik borglanma programini tamamlayacak. Yarin diizenlenecek
ihalelerin ilki 17 Agustos 2016 vadeli kuponsuz tahvil, digeri de 8 Temmuz 2020 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvil ihalesi olacak.

Reuters’in 12 katihmci ile gergeklestirdigi ankette sekiz katiimci TCMB’nin politika faizini, faiz koridorunun alt ve st bandini sabit
tutmasini bekliyor. Ancak dért katihmci politika faizinde 50-100 baz puanlik, t¢ katihmci da alt bantta 50-75 baz puanlik artis éngériyor.
TCMB Baskani Basgl, para politikasinda sadelestirme stirecine dair detaylarin Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetlerinde ya da ayri bir
metinle birlikte Agustos ayi icinde aciklanacagini belirtmigti.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

Goriis:

Yuan’in devallasyonu sonrasinda Fed'in Eylil'de ilk faiz artirrmina gidecegi
olasiigi azalmisken, ilk sokun atlatiimasinin ve gegen hafta A.B.D.de
beklentiden iyi gelen verilerin de etkisiyle Eylil ayi beklentisinin yeniden
yukseldigi goraliyor. Nitekim bu durum USD’nin deger kazanmasini
saglarken, EUR/USD paritesi 1.11 seviyesini test ediyor.

Yurt i¢i siyasi/jeopolitik risk algisinin yliksek olmasinin yani sira USD’nin
kiresel piyasalarda deger kazanmasinin etkisiyle USD/TRY kuru 2.84
seviyesine yakin hareket ediyor. USD/TRY kurunda 2.85 ilk psikolojik

direng olmay: sirdlrlyor.

Bugiin yurt icinde AK Parti-MHP goérismesi izlenirken, A.B.D.’de de,
Agustos ayl Empire imalat ve NAHB Konut Piyasasi Endeksi agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1085 ve 100 glnlik basit hareketli ortalamanin
oldugu 1.1044 seviyesi ilk iki 6nemli destek, 1.1160 ise diren¢ olarak 6ne
cikiyor.

Hafta genelinde ise A.B.D.’de 0ne ¢ikan basliklar, yarin yayimlanacak
konut verileri, Carsamba giinii aciklanacak Temmuz ayi TUFE verisi ve
Fed'in 28-29 Temmuz toplantisina dair tutanaklar ile Pergsembe glnki

Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1108, USD/TRY kuru 2.8392, sepet ise 2.9951 seviyesinde bulunuyor.

Doviz kurlari 13/08/2015
EUR/USD 1.1158
USD/JPY 124.41
GBP/USD 1.5607
USD/TRY 2.8230
USD/ZAR 12.8075
USD/RUB 64.73
USD/BRL 3.5181

14/08/2015  degisim (%)

1.1106 -0.5%| J1
124.3 -0.1%| 4}
1.5643 0.2%| 4}
2.8320 0.3%| 4}
12.8216 0.1%| 4}
64.86 0.2%| 4}
3.4834 -1.0%| 4L

Yilbasindan bu yana USD kars

isindaki performans (%)

Kay nak: Reuters

Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériiniimii ve Conference Board US Oncii Endeksi olacak.

USDTRY igin Destek: 2.8300-2.8180-2.8100 Direng: 2.8460-2.8500-2.8600

EURUSD igin Destek: 1.1085-1.1040-1.1000

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Direng: 1.1160-1.1190-1.1210

AK Parti ve CHP arasinda bir uzlagiya varilamamasi, Persembe guni
BIST-100 endeksinde sert satislarin gorilmesine neden olmustu. Cuma
glni belirsizlik ortami devam ederken, endeks guni %0.29'luk artisla,
77,308.95 puandan kapatti. BIST-100 endeksinde 75,800, 75,300 ve
74,500 destek; 78,100, 78,500 ve 79,000 puan direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,118 seviyesinde hareket eden altinin ons fiyatinda, US$
1,114, US$ 1,110 ve US$ 1,105 destek; US$ 1,119, US$ 1,126 ve US$

1,129 ise direng seviyeleri.

13/08/2015

BIST-100 77,085.50

BIST-30 94,829.03
XBANK 128,196.11
XUSIN 76,806.78
MSCI TR 1,088,926
MSCI EM 119
VIX 135

14/08/2015

degisim

77,308.95
94,989.48 0.17%
128,155.63 -0.03%
77,352.31 0.71%
1,091,893 0.27%
118 -0.45%
12.8 -4.89%

Kay nak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

17 Agustos Pazartesi

Turkiye 10:00 Mayis ayi issizlik orani (%) - - 9.6
14:00 Davutoglu ve Bahgeli gériismesi baslayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ay dig ticaret dengesi (MA, € milyon) - - 21209.8

A.B.D. 15:30 Agustos ayl Empire imalat 7.0 5.0 3.86
17:00 Agustos ay1 NAHB Konut Piyasasi Endeksi 60 61 60

18 Agustos Sali

Tarkiye 14:00 TCMB 1 haftalik repo ihale faizi (%) - - 7.50
14:00 TCMB O/N borglanma orani (%) - - 7.25
14:00 TCMB O/N borg verme orani (%) - - 10.75
- Hazine, 17 Agustos 2016 vadeli tahvil ihalesi diizenleyecek.
- Hazine, 8 Temmuz 2020 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi ingaat izinleri (aylik %) -6.9 -9.0 7
15:30 Temmuz ayi konut baslangiglari (aylik %) 0.5 0.5 9.8

ingiltere 11:30 Temmuz ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.2/0.1 -I- 0.0/0.0

19 Agustos GCarsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular - - -
15:30 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.1/0.2 0.1/0.2 0.3/0.1
21:00 Fed, 28-29 Temmuz toplantisina iliskin tutanaklarini yayimlayacak.

20 Agustos Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari
17:00 Agustos ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériinimii 6.0 6.2 5.7
17:00 Temmuz ay Conference Board US Oncii Endeksi (aylik %) 0.2 0.2 0.6
17:00 Temmuz ayi ikinci el konut satiglari (SAAR, aylik %) -1.6 -1.5 3.2

Almanya 09:00 Temmuz ay1 UFE (aylik %/YY %) -/- -/- -0.1/-1.4

21 Agustos Cuma

Turkiye 10:00 Adustos ay tiketici gliveni - - 64.7

Euro Bolgesi 17:00 Agustos ay! tuketici guiveni -6.2 - -7.1
11:00 Markit PMI imalat 52.2 - -

Almanya 09:00 Eylil ay1 GfK tiketici gliveni anketi - - 10.1

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmis olan bu rapor, hic bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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