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e Din Cin’de Merkez Bankasi PBoC’'nin USD/CNY paritesinin resmi orta noktasini belirgin sekilde asadiya ¢ekerek Yuan'in deger
kazanmasina yol agmasi piyasalara USD/CNY paritesindeki dalgalanmalarin iki yonlu olacadi mesajini verirken, bu hamlenin Yuan
devallasyonuna iligkin endiseleri azaltmasinin yani sira petrol fiyatlarinin destek bulmaya devam etmesi kiresel piyasalar genelinde
risk algisinin iyilesmesine neden oldu. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi dinku “Baskanlar Gunud” tatilinin ardindan bu sabah %1.80
seviyesinin Uzerinde islem gordiu. Kuresel hisse senedi piyasalarindaki seyir, 6gleden sonra A.B.D.’de yayimlanacak Empire imalat
verisi ve Fed konusmacilarinin verecegi mesajlar bugiin A.B.D. tahvil faizlerinin seyri acisindan énemli olacak. Bugtin yurt ici tahvil
piyasasinda Suriye konulu haber akisli, kiiresel risk algisindaki gelismeler ve Hazine Mistesarligi’nin diizenleyecegi 14 Aralik 2016
vadeli kuponsuz tahvil ihalesi takip edilecek (tahvil, sayfa 2)

e Yatirimcilarin risk algisinin diin iyilesmesi gegen hafta gelismis tlke para birimleri karsisinda baski altinda kalan USD’nin kayiplarini
geri almasinda etkili olurken, en belirgin diizeltme hareketleri USD kargisinda diin sirasiyla %1.2 ve %1 deger kaybeden “guvenilir
liman” para birimleri JPY ve CHF’te gorildi. USD dun gelismis Ulke para birimleri karsisinda gugli performans gdsterirken, iyilesen
risk algisi EUR’ya gapali/bagh Orta/Dogu Avrupa para birimleri haricindeki gelismekte olan Ulke para birimlerinin USD karsisinda hafif
deger kazanmasina yol acti. Ancak TRY, gelismekte olan Ulke para birimleri genelindeki olumlu seyre karsin Suriye kaynakl risk
algisinin yikselmesi nedeniyle diin baski altinda kaldi (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye - Hazine, 14 Aralik 2016 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 15:30 Fed'den Harker’in konusmasi

Almanya 12:00 Subat ay1 ZEW Mevcut Durum Endeksi 52 - 59.7

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  CGC: Ceyrekten geyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliuk Kapan Giinliik YBY*
Seviye  degisim (%) PaN'$  Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9451 0.63
EURITRY 32855 016 BIST-100 71,008.09 0.10 -1.00
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 119,138.61 -0.27 -0.65
Bir giin 6nceki kapanis 10.90 11.20 FTSE 100 EOD 5,824.28 2.04 -6.70
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.322 XETRA DAX 9,206.84 267 -14.30
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Altin 1,209.30 -2.29 14.06
MB haftalik ihale faizi (% 7.50
haftalik repo ihale faizi (%) Brent petrol 3339 0.9 -10.43
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75

*Yibagindan bi
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING fbagindan bu yana
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Goriis:

Dun Cin’de Merkez Bankasi PBoC’nin USD/CNY paritesinin resmi orta noktasini
belirgin sekilde asagiya cekerek Yuan'in deger kazanmasina yol agmasi
piyasalara USD/CNY paritesindeki dalgalanmalarin iki yonli olacadi mesajini
verirken, bu hamlenin Yuan devallasyonuna iliskin endiseleri azaltmasinin yani
sira petrol fiyatlarinin destek bulmaya devam etmesi kiiresel piyasalar genelinde
risk algisinin iyilesmesine neden oldu. Diizelen risk algisini gegen hafta sert
satigla karsilasan kiresel hisse senedi piyasalarinda firsat alimlarina yol
acarken, riskli varliklar genelinin din destek buldugu, gegen hafta gelen
“guvenilir liman” alimlarinin etkisiyle gerileyen dusuk getirili tahvil faizlerinin ise
hafif yikseldigi gézlendi.

12/02/2016 15/02/2016 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gosterge

10-2 yIl getiri farki

CDS (5 yilik USD)
Turkiye

Guney Afrika
Rusya

12/02/2016 15/02/2016 degisim (bps)

Brezilya
Kaynak Reuters

Gegen hafta %1.53 seviyesine kadar diiserek 2012 yilinin Agustos ayindan bu
%1.7460

seviyesinden tamamlayan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi dinki “Baskanlar Gund” tatilinin ardindan bu sabah %1.80 seviyesinin Uzerinde

yana goOrdigd en dislk seviyeye geriledikten sonra haftayi

islem gérdi. Kiiresel hisse senedi piyasalarindaki seyir, 6gleden sonra A.B.D.’de yayimlanacak Empire imalat verisi ve Fed
konugmacilarinin vereceg@i mesajlar bugin A.B.D. tahvil faizlerinin seyri agisindan 6nemli olacak.

Dun kuresel risk algisindaki iyilesmeye karsin yurt icinde tahvil faizlerinin verim egrisi genelinde yaklasik 10 baz puan yikseldigini
gozledik. Suriye’'deki gelismelerden kaynaklanan jeopolitik risk algisinin yiikselmesi, din iyilesen kiiresel yatirrmci algisina karsin Turk
varliklarinin olumsuz ayrismasina neden oldu. Bugin yurt i¢i tahvil piyasasinda Suriye konulu haber akisi, kiresel risk algisindaki
gelismeler ve Hazine Mustesarligi'nin diizenleyecegi 14 Aralik 2016 vadeli kuponsuz tahvil ihalesi takip edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1160, USD/TRY kuru 2.9475, sepet ise 3.1192 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yatirimcilarin risk algisinin dun iyilesmesi gecen hafta gelismis llke para birimleri karsisinda baski altinda kalan USD’nin kayiplarini geri
almasinda etkili olurken, en belirgin dizeltme hareketleri USD kargisinda dun sirasiyla %1.2 ve %1 deger kaybeden “glvenilir liman”
para birimleri JPY ve CHF’te gorildi. USD dun gelismis Ulke para birimleri karsisinda gugli performans gdsterirken, iyilesen risk algisi
EUR’ya capali/bagli Orta/Dodu Avrupa para birimleri haricindeki gelismekte olan lilke para birimlerinin USD karsisinda hafif deger

kazanmasina yol agti.

Ancak TRY, gelismekte olan ulke para birimleri genelindeki olumlu seyre karsin, Suriye kaynakli risk algisinin yikselmesi nedeniyle diin
baski altinda kaldi. Haftaya 2.93 seviyesinin hafif Gzerinde baglayan USD/TRY kuru diin 2.9540 seviyesini test etti. USD/TRY kurunda
bugtin 2.9450 seviyesi ilk destek, 2.9550 ilk diren¢g konumunda.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Kiresel risk algisindaki iyilesme, gecen hafta JPY’ye gelen “guvenilir liman”
alimlarinin baskisi altinda kalarak 111seviyesine kadar gerileyen USD/JPY
paritesinin din ylkselmesine neden olurken, Japonya Bagbakani Abe’nin, para
birimlerinde asiri oynakhgin arzu edilmedigini belirtmesi Japon yetkililerin Yen’de
asiri degerlenmeye sicak bakmadigi hatirlatarak bu yukari yénlu harekete katkida
bulundu. Diin giini 114.6 seviyesinden tamamlayan USD/JPY paritesi bu sabah
114.87’ye kadar yukseldi.

Din USD’de gelismis llke para birimleri karsisinda gdzlenen toparlanmanin yani
sira, ECB Bagkan’i Draghi’nin yaptigi konusmada ECB’nin gerekirse Mart ayinda
harekete ge¢gmeye hazir oldugunu belirtmesinin etkisiyle geriledi. Din A.B.D.
piyasalarinin kapali olmasinin da etkisiyle nispeten disiik hacimle gerceklesen
islemlerde 1.1130 seviyesinin altina gerileyen EUR/USD paritesi bu sabah
1.1160’ta bulunuyor. Paritede bugiin Almanya’da yayimlanacak ZEW endeksleri,
A.B.D.’de aciklanacak Empire State imalat endeksi ve Fed uyelerinden gelecek
mesajlar takip edilecek.

USDTRY igin Destek: 2.9450-2.9330-2.9260 Direng: 2.9550-2.9630-2.9770

EURUSD igin Destek: 1.1150-1.1130-1.1100  Direng: 1.1200-1.1250-1.1275

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
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Déviz kurlari 12/02/2016
EUR/USD 1.1258
USD/JPY 113.2
GBP/USD 1.4505
USD/ITRY 2.9268
USD/ZAR 15.8625
USD/RUB 78.34
USD/BRL 4.0012

16 Subat 2016

15/02/2016  degisim (%)

1.1153 -0.9%| 4}
114.57 1.2%| 4}
1.4433 -0.5%| 4}
2.9451 0.6%| 4}
15.7080 -1.0%| 4}
76.95 -1.8%| 4}
4.0045 0.1%| 4}

Y ilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Turkiye 6zelinde artan jeopolitik risk algisinin olumsuz etkisi diin BIST-100
endeksine da hil hisse senetlerinde de hissedilirken, gun iginde 69,430’Iu
seviyelere kadar gerileyen BIST-100 endeksi, Avrupa borsalari basta olmak
Uzere klresel borsalarda gérulen guglu seyrin destegiyle kayiplarini geri alarak
gind 71,008.09 seviyesinden yatay tamamladi. Bugine hafif ylikseligle
baslamasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde 70,800, 70,100 ve 69,500
puan destek; 71,550, 72,120 ve 72,500 puan direng seviyeleri.

Altinin ons fiyatinda gecen hafta yasanan sert ylkselis, kiresel risk algisinda

12/02/2016

BIST-100 70,937.40

BIST-30 86,960.63
XBANK 119,464.74
XUSIN 71,791.60
MSCI TR 1,008,676
MSCI EM 95

15/02/2016 degisim

71,008.09
87,260.46 0.34%
119,138.61 -0.27%
72,387.88 0.83%
1,011,438 0.27%
98 2.98%

Kaynak Reuters

hafta bagindan itibaren goézlenen normallesmenin etkisiyle hizli sekilde geri veriliyor. Gegen hafta Persembe giinii US$ 1,260 seviyesine

kadar yikselen altinin ons fiyatinin bu sabah US$ 1,200 seviyesinin altini test ettigini gdzledik. Altinin ons fiyatinda US$ 1,191, US$
1,182 ve US$ 1,175 destek; US$ 1,210, US$ 1,220 ve US$ 1,232 ise direng seviyeleri.

Bazi petrol Ureticisi Ulkelerin temsilcilerinin gerceklestirdigi toplanti sonrasinda bugiin yapiimasi beklenen agiklama, bu sabah US$ 35.3

seviyesinde seyreden brent petrol fiyatinin seyri tGizerinde etkili olabilir.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

16 Subat Sal

Turkiye - Hazine, 14 Aralik 2016 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihrag¢ edecek.

ingiltere 11:30 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.8/0.3 -I- 0.1/0.2

Almanya 12:00 Subat ay1 ZEW Mevcut Durum Endeksi 52 - 59.7

A.B.D. 15:30 Fed’den Harker’in konusmasi
15:30 Subat ay1 Empire imalat - -10 -19.37
17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 60 60
17:30 Fed’den Kashkari'nin konugmasi

17 Subat Carsamba

A.B.D. 15:30 Ocak ayi konut baslangiclari (aylik %) - 1.8 -2.5
15:30 Ocak ay! ingaat izinleri (aylik %) -0.3 - -3.9
16:15 Ocak ayi sanayi tretimi (aylik %) 0.2 0.3 -0.4
16:15 Ocak ay1 Kapasite Kullanim Orani (%) 76.7 76.5
21:00 Fed, 26-27 Ocak’taki toplantisinin tutanaklarini yayimlayacak.

18 Subat Pergsembe

Cin 03:30 Ocak ayl TUFE (YY %) 1.9 1.9 1.6

A.B.D. 15:30 Issizlik maasi bagvurular (bin kigi) - 275 269
22:30 Fed’den Williams’in konusmasi

Japonya 03:30 BoJ’dan Ishida’nin konugmasi

Avrupa - AB liderleri Bruksel’de iki glin surecek toplantiya basliyor.

Euro Bolgesi 12:30 Eurogroup’tan Dijsselbloem’in konugmasi
17:00 Subat ay tiiketici gliveni -6.5 -6.3

19 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.1/1.3 -0.1/1.3 -0.1/0.7
15:30 Fed’den Mester’in konusmasi

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri BSlimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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