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e Ukrayna’'da ategkes saglanmasi, Yunanistan ile AB arasinda bir anlagsmaya varilacagina dair beklentiler ve Almanya’nin 2014 yil
son ¢ceyrek GSYH buyume verisinin %0.7 ile %0.3 olan ortalama beklentinin olduk¢a tizerinde gelmesi, A.B.D. tahvillerinin gtvenilir
liman 6zelligini arka plana itti. Bu unsurlara ek olarak, TCMB'ye yonelik yeni elestirilerin gelmemesi TRY'ye deger kazandirirken,
yurt iginde tahvil faizlerinde sinirli dugts goéruldi. Veri glindeminin zayif ve A.B.D.’nin tatil oldugu bugln, yurt ici tahvil piyasasinin
nispeten dusik hacimle yatay seyretmesini bekliyoruz. Aksam saatlerinde Euro Bélgesi Maliye Bakanlari toplantisindan ve
Eurogroup’un Yunanistan ile ilgili dizenleyecegi toplantisindan gelebilecek olasi agiklamalar takip edilecek (tahvil, sayfa 2)

e Bugliin USD/TRY kurunun kiiresel risk igtahina bagli hareket edecegini dislniyoruz. Kurda 2.45 seviyesi ilk dnemli destek olmayi
surdurtyor. Bu hafta Yunanistan’dan gelecek haber akisi, bagta EUR olmak tzere kiresel para birimlerinde yon belirleyici olacak.
Ekonomik veri glindeminin nispeten sakin oldugu haftada, Carsamba aksami yayimlanacak Fed'in Ocak ayi toplantisina iligkin
tutanaklar, Yunanistan konulu gelismelerin ardindan takip edilecek ikinci d6nemli baslik (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Kasim ayi igsizlik orani (%) - - 10.4
11:00 Ocak ay1 merkezi hiikimet dengesi (TRY milyar) - - -11.3
A.B.D. Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
Euro Bolgesi 16:00 Euro Bolgesi Maliye Bakanlari toplanacak.
18:30 Eurogroup, Yunanistan konulu toplanti diizenleyecek.

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz. MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kaobani Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 85,809.25 -0.32 0.10
USDITRY 2.4569 -0.34 BIST-30 10592019  -0.41 -0.22
EUR/TRY 2.8006 -0.49 BIST Bankacilk

EUR/USD 11383 017 ankaclli 159,521.09 -0.34 0.37
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,873.52 0.67 4.68
Bir glin 6nceki kapanis 7.94 8.10 XETRA DAX 10,963.40 0.40 1181
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.581 Dow Jones Ind. Ave. 18,019.35 0.26 1.10
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50 S&P 500 2,096.99 0.41 1.85
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 Altin 1.229.20 057 4.03

Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 :
Brent petrol 61.52 3.78 7.31

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goriis:

Ukrayna’'da ateskes saglanmasi, Yunanistan ile AB arasinda bir
anlagmaya varilacagina dair beklentiler ve Almanya’nin 2014 yili son
ceyrek GSYH buyume verisinin %0.7 ile %0.3 olan ortalama beklentinin
oldukca Uzerinde gelmesi, A.B.D. tahvillerinin guvenilir liman o6zelligini
arka plana iterken, A.B.D. tahvillerine satis geldi. Her ne kadar Cuma
guni %2.10 seviyesinin Uzerine ¢iktiktan sonra %2.02 seviyesine
gerilese de, A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi Persembe gunline gore

yukseldi. Bugiin A.B.D. piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Yukarida belirttigimiz nedenlere ek olarak yurt icinde TCMB'ye yodnelik
yeni elestirilerin gelmemesiyle TRY deger kazanirken, tahvil faizlerinde
de sinirh dists goérulda.

Veri giindeminin zayif ve A.B.D.'nin tatil oldugu bugin, yurt ic¢i tahvil
piyasasinin nispeten dusuk hacimle yatay seyretmesini bekliyoruz.
Aksam saatlerinde Euro Boélgesi Maliye Bakanlar toplantisindan ve
ilgili
gelebilecek olasi agiklamalar takip edilecek.

Eurogroup’un  Yunanistan ile dizenleyecegi toplantisindan

Bu hafta Hazine Mustesarligi, dizenleyecegi 13 Nisan 2015 vadeli tahvil
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ihalesi ile piyasadan ihale yoluyla borglanmasini tamamlayacak (ayrica kira sertifikasi yoluyla TL 1.5 milyarlik satig 6ngoruliyor).
A.B.D."de 6ne c¢ikan basliklar, yarinki Subat ayr Empire imalat endeksi, Carsamba gunu Fed'in 27-28 Ocak toplantisina iligkin
yayimlayacagi tutanaklar, sanayi tretimi verisi ile Persembe giinkii Philadelphia Fed is dunyasi gérinimi olacak. Euro Bolgesi'nde
gdzler Yunanistan konusundaki toplantilardan yansimalara cevrilirken, Almanya’da yarin agiklanacak ZEW endeksi ve Cuma gini Euro

Bolgesi’nde aciklanacak PMI verileri 5nem tasiyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1417, USD/TRY kuru 2.4600, sepet ise 2.6345 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Cuma glini, AB Ulkelerinin ve Yunanistan'in devam eden borg goriismeleri kapsaminda bu hafta bir sonuca ulagabilecegi yoniindeki
dusuncelerin yani sira beklentinin hafif Uzerinde gelen Euro Bélgesi/Almanya 4. ¢ceyrek GSYH buytume verileri ve A.B.D.’de gerileyen
Subat ay1 Michigan Universitesi tiiketici gliveni, “riskli” varliklar agisindan nispeten olumlu bir hava yaratti. EMEA bélgesinde TRY ve
ZAR gibi gelismekte olan Ulke para birimleri USD kargisinda hafif deger kazanirken, USD/TRY kuru da 2.4550'li seviyelere kadar
geriledi. USD/TRY kurunda Subat basinda yasanan sert yiikseliste etkili olan “faiz indirimi” tartismasinin ardindan son giinlerde bazi
hikumet yetkililerinden gelen ve TCMB’ye duyulan glveni vurgulayan agiklamalarin da TRY’ye olumlu yansidigi sdylenebilir. Bugiin

USD/TRY kurunun kiresel risk istahina bagl hareket edecegini diisliniyoruz. Kurda 2.45 seviyesi ilk énemli destek olmayi surdirtyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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EUR/USD paritesinin Cuma gund agirlikh olarak 1.14 seviyesine yakin FpSNraiaeie 12/02/2015 13/02/2015 degisim (%)

yatay seyrettigini goérdik. Bu hafta Yunanistan’dan gelecek haber akisi,
EUR/USD 1.1402 1.1383 -0.2%

USD/JPY 119.1 118.72 -0.3%
GBP/USD 1.5382 1.5397 0.1%
USD/TRY 2.4654 2.4569 -0.3%
USD/ZAR 11.7075 11.6657 -0.4%
USD/RUB 65.27 63.5 -2.7%
USD/BRL 2.8205 2.8333 0.5%

basta EUR olmak Uzere klresel para birimlerinde yon belirleyici olacak.
Bugiin baslayacak gorismeler neticesinde, mevcut “kurtarma” programinin
Yunanistan tarafindan kabul edilecek yeni bir isim altinda, baz
degisikliklerle uzatilmasi, goériismelerden c¢ikabilecek en “kolay” ¢&zim
senaryosu olarak goruluyor. Bu yonde ya da benzer bir gelismenin,

EUR/USD paritesine kisa vadede olumlu yansimasi, ancak bu etkinin sinirl

D aead @

ve gegici olmasi beklenebilir. Ote yandan, Yunanistan’in ay sonuna kadar
ihtiyaci olan fonlamay! saglayamayacagini dusiindiirecek ve Ulkenin Euro Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
Boélgesi'nden g¢ikisini daha ciddi sekilde glindeme getirecek olasi
gelismelerin EUR/USD uzerinde asagdi yonde ciddi risk olusturabilecegini
belirtelim.

Bugin A.B.D.'de, hafta icinde ise bazi Asya Ulkelerinde piyasalar tatil
nedeniyle kapal olacak. Ekonomik veri gindeminin nispeten sakin oldugu
haftada Carsamba aksami yayimlanacak Fed’in Ocak ayi toplantisina

iliskin tutanaklar, Yunanistan konulu gelismelerin ardindan takip edilecek

Kay nak: Reuters

ikinci 6nemli bashk. Tutanaklar, piyasa katihmcilari tarafindan beklenenden
hafif “sahince” (siki durus yanlsi) bulunan Ocak ayi Fed karar metninin olusturuldugu toplantidaki tartismalara dair detayl bilgi

tasiyacagi icin Fed’den gelecek bir sonraki adima iligkin beklentileri sekillendirebilir.
USDTRY i¢in Destek: 2.4500-2.4300-2.4200 Direng: 2.4785-2.4830-2.4940-2.5000

EURUSD icin Destek: 1.1380-1.1335-1.1275 Direng: 1.1460-1.1500-1.1530

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma gunl nispeten dar bir bantta hareket eden BIST-100 endeksi, blyuk 12/02/2015 13/02/2015
85,809.25
Persembe gunl sert yikselen bankacilik hisselerinde hafif satis 1R 106,359.21 105,920.19 -0.41%
gorilmesinin etkisiyle giini %0.32’lik dustsle 85,809.25 puan seviyesinden RGN 160,058.23 159,521.09 -0.34%
tamamladi. BIST-100 endeksinin bugliin gine ylkselisle baglamasini BESIN 78,763.92 78,623.68 -0.18%
bekliyoruz. BIST-100 endeksinde 85,300, 84,500 ve 83,700 destek; 86,400, LYSeRIx 1,220,845 1,215,191 -0.46%
87,000 ve 87,900 direnc seviyeleri. MSCI EM 115 116 0.68%

VIX 15.3 14.7 -4.24%

degisim

bir telekom sirketinin 4. ¢eyrek karlihginin beklentinin altinda kalmasinin ve  E]S3els] 86,082.55

Kiresel hisse senedi piyasalarinin gecen haftanin son gunind artida

Kay nak: Reuters

tamamladigini gérdik. Almanya’da beklenenden olumlu gelen 2014 yil 4.
ceyrek blyime verisi DAX endeksini tarihinde ilk defa 11,000 puan seviyesinin zerine tasidi.

USD’nin diinya para birimleri karsisinda hafif geri ¢ekilmesi altinin ons fiyatina sinirli élglide de olsa olumlu yansirken, fiyatin US$
1,231 seviyesinde bulunan 50 giinliik basit hareketli ortalamanin Gzerinde tutunmaya calistigi gozleniyor. A.B.D.’deki en blyik altina
dayali borsa yatirim fonundan ¢ikiglar Cuma giini de devam ederken, CFTC tarafindan yayimlanan veriler spekulatorlerin 10 Subat'ta

sonlanan haftada altin kontratlarindaki uzun pozisyonlarini ardi ardina ikinci haftada da azalttigini gdsteriyor. Bir kontratta uzun

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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pozisyonda olmak s6z konusu varhdin deger kazanacagi, kisa pozisyonda olmak ise aksi yondeki beklentiyi yansitiyor. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,230, US$ 1,216 ve US$ 1,205 destek; US$ 1,238, US$ 1,250 ve US$ 1,268 direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

16 Subat Pazartesi

Turkiye 10:00 Kasim ayi igsizlik orani (%) - - 10.4
11:00 Ocak ay1 merkezi hiikimet dengesi (TRY milyar) - - -11.3

A.B.D. Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

17 Subat Sali

Tarkiye - Hazine 13.04.2015 vadeli kuponsuz tahvili ihra¢ edecek. .

A.B.D. 15:30 Subat ayr Empire imalat endeksi 8.5 8.5 9.95
17:00 Subat ay1 NAHB konut piyasasi endeksi 57 58 57
19:45 Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasi

Almanya 12:00 Subat ay1 ZEW anketi (mevcut durum) - 12 10
12:00 Subat ay1 ZEW anketi (ekonomik goriiniim) - 54 48.4

Avrupa - Euro Bolgesi Maliye Bakanlar Briksel'de toplanacak.

18 Subat Carsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
15:30 Ocak ayi insaat izinleri (aylik %/YY SAAR) -/1055 0.9/1068 0.6/1058
15:30 Ocak ayi konut baslangiglari (aylik %/000) -/1065 -1.5/1073 4.4/1089
16:15 Ocak ay! kapasite kullanimi (%) 79.9 79.9 79.9
16:15 Ocak ay! sanayi Uretimi (aylik %) 0.6 0.3 -0.11
21:00 Fed, 27-28 Ocak toplantisina iligkin tutanaklarini yayimlayacak.

ingiltere 11:30 BoE toplanti tutanaklari yayimlanacak
11:30 Aralik ayi issizlik orani (%, g aylik) 5.8 5.7 5.8

19 Subat Persembe

Turkiye 10:00 Subat ayi tiiketici gliven endeksi - - 67.7

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 295 - 304
17:00 Philadelphia Fed is dinyasi gérinimu 8 9 6.3
17:00 Ocak ayi Conference Board US Oncii Endeksi (aylik %) 0.3 0.3 0.5

20 Subat Cuma

Tarkiye 14:30 TCMB beklenti anketi

Euro Bolgesi 11:00 Subat ay1 PMI imalat 51.5 - 51
11:00 Subat PMI hizmetler 53.0 - 52.7

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& Bnunncum] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

16 Subat 2015

ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bslimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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