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e TL likiditenin sikilagtirimasinin USD/TRY kurundaki artisi dizginlemesi beklenmekle birlikte fonlama maliyetinin kademeli olarak
artacak olmasinin, benzer sekilde tahvil faizlerinde de yikselise yol agabilecegi dikkate aliniyor. Bugiin A.B.D. piyasalari tatil (tahvil,
sayfa 2)

e TCMB'nin bugiin TL 7 milyarlik repo déniisiine karsilik ihale agmayacag diistiniiliiyor. Borsa Istanbul biinyesindeki repo pazarlarinda
TCMB’nin fonlama tutarini ne dlgtide sinirlandiracagi da USD/TRY kurunun yonu agisindan kritik olacak. Bu kanalla da TL likiditenin
sikilastiriimasi, USD/TRY kurunda 3.65 destegini gindeme getirebilir. Bu hafta yurt disinda 6ne ¢ikan basliklar arasinda: A.B.D.’de
Carsamba giinii aciklanacak Aralik ay1 TUFE verisi ve basta Fed Bagkani Yellen olmak {izere bazi Fed {iyelerinin hafta boyunca
yapacag konusmalar sayilabilir. ingiltere’de yarin Basbakan May’in Brexit hakkindaki konusmasi kritik olacak. ECB’nin ise Persembe
guinku toplantisinda faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 Ekim ayi igsizlik orani (%) - - 11.3
Birlesik Krallk ~ 21:30 BoE Baskani Carney LSE’de konusacak.

A.B.D. - A.B.D. piyasalari tatil.

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

coui g ?P?'ﬁ'((o/) Kapamg _ Gunlik YBY*
eviye egisim (% Dedisim (%) Dedisim (%
USDITRY 3.7210 ~1.00 gigim (%) Degigim (%)
EUR/TRY 3.9608 -0.61 BIST-100 81,524.32 0.78 4.33
EUR/USD 1.0641 0.29 BIST-30 99,607.09 0.86 4.30
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankaciik 133,356.89 -0.46 2.94
Bir glin 6nceki kapanis 10.94 1121 FTSE100 EOD = 7,337.81 0.62 2.73
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.325 XETRA DAX 11,629.18 0.94 1.29
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00 Dow Jones 19.885.73) -0.03 0.62
fonlama maliyeti (%) 8.50 S&P 500 227464 018 1.60
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa 63,651.52 -0.47 5.69
Altin 1,197.26 0.14 3.98

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goris:

11 Ocak’tan itibaren TL 22 milyara dusurilen TCMB binyesindeki

12/01/2017 13/01/2017 (baz puan-bps)
Bankalararasi Para Piyasasi’'nda bankalarin bor¢ alabilme limitleri, Cuma Hesle () s e
2 yillik gosterge 11.23 11.21 -2

milyara indirildi. 10 yillik gésterge 11.52 11.46 -6

aksami yapilan duyuruya gore buglinden gecerli olmak Gzere toplam TL 11

«J

TCMB yaptigi duyuruda, gerekli gériilen giinlerde Borsa istanbul biinyesindeki [ i dubiah 29 25

repo pazarlarinda TCMB tarafindan yapilan fonlama tutarinin = [Eyeucysse ($) 12/01/2017 13/01/2017 degisim (USS$)
sinirlandirilabilecegini de acikladi. Boylelikle TCMB bankalara, %10 faizle Bl 109.1 109.0 0.0

fonlama sagladigi geg likidite penceresini isaret etmis oldu. 2030 148.6 148.7 0.0
2041 92.3 92.3 0.0

Gegen hafta TCMB’nin attigi adimlari kisaca 6zetlersek: TCMB, yabanci para
cinsi zorunlu kargilik oranlarinda indirime gitti ve Bankalararasi Para 12/01/2017 13/01/2017 degisim (bps)

§ 4338

Piyasasi'nda bankalarin borg alabilme limitlerini diisiirdii. Bunun yani sira [acAe IS 2.36 2.38 2
TCMB, Persembe ve Cuma giinleri repo doniisleri olmasina karsin piyasaya |uiabildubiah 118 119

%38 ile fonlama sagladigi bir haftalik repo ihalelerini agmadi. CDS (5 yilik USD)  12/01/2017 13/01/2017 degisim (bps)
Tarkiye 287 286 -0.9
Glney Afrika 209 207 25
Rusya 179 180 1.4
Brezilya 253 250 -2.5

Kaynak Reuters

Bu haftanin repo donusleri sdyle: Bugiin TL 7 milyar, Sali ve Carsamba gunleri
de TL 5er milyar olmak lzere toplam TL 17 milyar. TCMB’nin gecen hafta
oldugu gibi bu hafta da repo ihaleleri agmamasi, piyasanin borglanma

3l

maliyetlerinin yikselmesine katki yapacak.

Ancak maliyetlerdeki esas yiikselis, TCMB’nin Borsa istanbul blinyesindeki repo pazarlarinda piyasaya yapti§i fonlamayi azaltmasi
halinde yasanacak (%8.5 ile fonlama yapiyor). Buradaki fonlama tutari son verilere gére TL 50.76 milyar. Bankalar ihtiyaclar olan TL
likiditeyi limitsiz olarak %10 faizle TCMB’nin geg likidite penceresi ile karsilayabilecek.

24 Ocak’ta TCMB Para Politikas! Kurulu faiz toplantisini gerceklestirecek. O tarihe kadar piyasanin TL borglanma maliyetlerinin kademeli
olarak yukselmesi beklenebilir.

TL likiditenin sikilastirimasinin USD/TRY kurundaki artisi dizginlemesi beklenmekle birlikte fonlama maliyetinin kademeli olarak artacak
olmasinin, benzer sekilde tahvil faizlerinde de yukselise yol agabilecegdi dikkate aliniyor.

Bugun A.B.D. piyasalar tatil.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0625, USD/TRY kuru 3.7400 ve sepet de 3.8540 seviyesinde bulunuyor.
Gorus:

Cuma aksam saatlerinde TCMB’nin yaptigi duyuruda, TCMB bilnyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi’nda bankalarin borg alabilme
limitlerinin TL 11 milyara indirildiginin ve gerekli gériilen giinlerde Borsa istanbul biinyesindeki repo pazarlarinda TCMB tarafindan yapilan
fonlama tutarinin sinirlandirilabileceginin agiklanmasi, USD/TRY kurunun bulundugu yaklasik 3.80 seviyesinden 3.72 seviyesinin hemen

altina gerilemesine yol agti.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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TCMB’nin bugin TL 7 milyarlik repo ddénusune karsilik ihale agmayacagi

distniliiyor.

Borsa Istanbul biinyesindeki repo pazarlarinda TCMB’nin fonlama tutarini ne
Olgtide sinirlandiracagi da USD/TRY kurunun yoni agisindan kritik olacak. Bu
kanalla da TL likiditenin sikilagtirilmasi, USD/TRY kurunda 3.65 destegini
giindeme getirebilir.

Bu hafta yurt disinda 6ne ¢ikan basliklar arasinda: A.B.D.’"de Carsamba gini
aciklanacak Aralik ay1 TUFE verisi ve basta Fed Bagkani Yellen olmak izere
bazi Fed lyelerinin hafta boyunca yapacagi konusmalar sayilabilir. ingiltere’de

Déviz kurlari

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

USDITRY
USD/IZAR
USD/RUB
USD/BRL
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12/01/2017 13/01/2017 degisim (%)

1.0610
114.7
1.2161
3.7587
13.4915
59.32
3.1878

1.0641
114.51
1.2176
3.7210
13.5000
59.60
3.2205

0.3%
-0.2%
0.1%
-1.0%
0.1%
0.5%
1.0%

DHeh e @

Kaynak Reuters

yarin Bagbakan May’in Brexit hakkindaki konusmasi kritik olacak. ECB’nin ise Persembe glinki toplantisinda faiz degisikligine gitmesi

beklenmiyor.
USDTRY igin Destek: 3.7160-3.6975-3.6800  Direng: 3.7600-3.7800-3.8000

EURUSD igin Destek: 1.0595-1.0565-1.0530 Direng: 1.0645-1.0665-1.0690

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorus:

Cuma guini %0.78'lik artisla 81,524.32 puandan kapanan BIST-100 endeksinde,
81,000, 80,360 ve 79,500 puan destek; 82,230 ve 82,830 puan ise diren¢
seviyeleri.

Bu sabah altinin ons fiyatt US$ 1,208 seviyesine yiikseldi. Altinin ons fiyatinin
iki nedenden dolayi destek buldugunu séyleyebiliriz. Yarin Ingiltere Bagbakani
May, Brexit ile ilgili bir konugsma yapacak. 20 Ocak'ta ise Trump A.B.D.
baskanhgini devralacak. Her iki bagliga dair endiselerin altinda guvenilir liman
talebi yarattigi goruliyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,201 ve US$ 1,191 destek;
US$ 1,214 ve US$ 1,218 ise direng seviyeleri.

BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN

MSCI TR
MSCI EM
VIX

12/01/2017

13/01/2017

degisim

Kaynak Reuters

80,891.04 81,524.32
98,762.01 99,607.09 0.86%
133,968.69 133,356.89 -0.46%
87,669.02 88,588.73 1.05%
1,131,006 1,138,878 0.70%
114.80 116.06 1.10%
11.5 11.2 -2.69%
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Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme

ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

16 Ocak Pazartesi

Turkiye 10:00 Ekim ayi igsizlik orani (%) - - 11.3
Birlesik Krallik 21:30 BoE Bagkani Carney LSE’de konugacak.
A.B.D. - A.B.D. piyasalari tatil.
17 Ocak Sal
A.B.D. 16:45 Fed’den Dudley New York'ta konusacak.
Almanya 13:00 Ocak ay1 ZEW mevcut durum endeksi 64 - 63.5
18 Ocak Garsamba
A.B.D. 16:30 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY%) 0.3/2.1 0.3/2.1 0.2/1.7
19:00 Fed’den Kashkari konusacak.
23:00 Fed baskani Yellen konusacak.
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.5/1.1 - 0.5/1.1
Almanya 10:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.7/1.7 - 0.7/1.7
19 Ocak Pergembe
Euro Bdlgesi 15:45 ECB faiz orani (%) 0 0 0
20 Ocak Cuma
A.B.D. 17:00 Fed’'den Harker konusacak.
04:00 Fed Baskani Yellen konusacak.
YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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