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e Son bir haftada 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizinde sirasiyla 44 baz puanlik ve 62 baz puanlik ylkselis yasandi. USD/TRY
kurundaki hareketleri ve 6gleden sonra A.B.D.'de yayimlanacak verileri izleyecek olan yurt ici tahvil piyasasinda faizlerin ylksek
seyrini koruyacagini distiniyoruz. Bugiin A.B.D.'de haftalik igsizlik maasi bagvurularinin, Mart ay1 konut verilerinin ve Philadelphia
Fed is dunyasi gérinimunun takip edilecegi piyasada A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin %1.87-%1.93 bandinda hareket etmesini
bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e TRY’nin dun dider gelismekte olan Ulke para birimlerinden olumsuz yénde ayrismaya devam ettigi goruldi. Bugin USD/TRY
kurunda hareket bandinin diine gore daralabileceg@ini diusuniyoruz. Kurda gun iginde 2.6880 seviyesinin alti denenebilir. Yukari
yonlu hareketin devam etmesi durumunda ise 2.73 seviyesi ilk direng olarak éne ¢ikiyor (d6viz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 14:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) - - 281
15:30 Mart ayi insaat izinleri (aylik %/YY SAAR) - -1.7/1083 3.0/1092
15:30 Mart ay1 konut baslangiglar (aylik %/000) - 15.9/1040 -17/847
16:00 Philadelphia Fed is diinyasi gérinimu - 5.8 5.0

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kaoan Gunlik YBY*
PANS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 81,357.53 -1.17 -3.26
USD/TRY 2.6979 0.42 BIST-30 99,067.20  -1.29 470
EUR/TRY 2.8848 0.71
EUR/USD 1.0684 0.30 BIST Bankacilk 142,088.16 -1.77 -8.24
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 7,096.78 0.30 6.98
Bir gin 6nceki kapanis 9.02 9.22 XETRA DAX 12,231.34 0.03 23.21
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.741 Dow Jones Ind. Ave. 18,112.61 0.42 0.41
MB O/N borglanma faizi (%) 795 S&P 500 2,106.63 0.51 0.77
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Altin 1.201.30 0.69 157
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Brent petrol 63.32 8.37 9.40

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yilbasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr



[ﬁzEL BANKRCILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

16 Nisan 2015

Tahvil Piyasasi

Gorus:

Din USD/TRY kuru 2.7305 ile yeni rekor seviyesini kaydederken, tim 14/04/2015 15/04/2015 (baz puan-bps)

TRY varliklarinda satis gorildd. 16 Kasim 2016 vadeli, 2 yillik gdsterge

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
tahvilin bilesik faizi din 22 baz puan yukselerek %9.22'ye cikarken, 10 2 yilk gésterge 9.00 9.22 22 {}
yillik tahvilin bilesik faizi de 15 baz puanlik artiglar %8.81 seviyesinden B yilik gbsterge 3.66 8.81 15 {}
gind kapatti. Boylelikle son bir haftada 2 yillik ve 10 yillik tahvil ER¥ yil getiri farki 34 42

faizlerinde sirasiyla 44 baz puanlk ve 62 baz puanlik ylkselis yagsanmis
degisim (US$)

TR Eurobond ($)  14/04/2015 15/04/2015
2025 124.2 122.7 -1.6
2030 176.6 175.0 -1.6
2041 113.4 111.7 -1.6

oldu.

TRY’nin diger gelismekte olan ulke para birimlerinden olumsuz yénde

ayrismasinda, 7 Haziran'daki se¢imler dncesinde artan siyasi risk algisi,

secim sonrasi Meclis aritmetiginin ve ekonomi yodnetiminin nasil

14/04/2015 15/04/2015 degisim (bps)

sekillenecegine dair endigeler etkili oluyor.

I @aé

A.B.D. 10 yillik (%)

USD/TRY kurundaki hareketi ve 6gleden sonra A.B.D.'de yayimlanacak Br¥ yil getiri farki

verileri izleyecek olan yurt i¢i tahvil piyasasinda faizlerin yiuksek seyrini

CDS (5 yillk USD)  14/04/2015 15/04/2015 degisim (bps)

koruyacagini disiniyoruz.
Turkiye

Diun A.B.D.de aciklanan New York imalat ve sanayi Uretimi verileri Giiney Afrika

beklentiyi karsilamazken, A.B.D. tahvil faizlerinde belirgin bir degisiklik Rusya

g6zlenmedi. Bugun haftalik issizlik maasi basvurularinin, Mart ay1 konut

e

Brezilya
verilerinin ve Philadelphia Fed is diinyasi gériniminin takip edilecedi kaynak: Reuters

piyasada A.B.D.’nin 10 yillk tahvil faizinin %21.87-%1.93 bandinda
hareket etmesini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0670, USD/TRY kuru 2.6920, sepet ise 2.7815 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dunku ECB toplantisi sonrasinda gergeklestirilen basin toplantisinda en éne ¢ikan gelisme, bankayi protesto eden bir kadin eylemcinin
Draghi’nin konugsma yaptigi masanin Uzerine gikarak ECB Bagkani'nin lizerine konfeti atmasi oldu. Bankanin para politikasi durusu
acisindan yeni bir mesajin verilmedigi basin toplantisinda Draghi, bazi piyasa katilimcilarinin distincesinin aksine Euro Bolgesi'nden
gelen olumlu veri akisi nedeniyle mevcut varlik programinin Ekim 2016’dan 6nce azaltilabilecedi yoniindeki gorisleri destekleyecek
aciklamalarda bulunmadi. Mevcut agsamayi alimlarin azaltiimasinin konusulmasi icin sasirtici derecede erken buldugunu belirten
Draghi, ECB’nin varlik alim programini daha énce duyurdugu tarihe kadar strdirmeye niyetli olduguna isaret etti.
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A.B.D.’den diin gelen veriler hayal kirikh§i yaratmaya devam etti. Ulkede
sanayi Uretimi Mart'ta %0.6 ile %0.3 olan ortalama beklentinin Gzerinde 2 o2l T PP DE0AR0S eSelEn)
dists kaydederken, kapasite kullanimi da %78.4 ile beklentinin altinda [EVRUSSID) 1.0652 1.0684 0.3%
kaldi. New York eyaletindeki imalat faaliyetlerinin seyrini takip eden Empire |SSIB/Nla4 119.36 119.13 -0.2%
State imalat endeksi de Mart'ta -1.2 ile 7 olan ortalama beklentinin oldukca KEEIZISSIB) 1.4776 1.4837 0.4%
altinda kaldi. imalat sektériiniin durumuna dair éncli verilerden biri kabul [USIBAING 2.6867 2.6979 0.4%
edilen Empire imalat endeksinin yeni siparisler alt kaleminin de eksi deder [SSINZANS 12.0050 12.0590 0.4%
almasi Ulkede ekonomik toparlanmanin hiz kestigi yoniindeki sinyallere bir JSSIBINVE] 50.90 49.70 -2.4%
yenisini ekledi. Ote yandan diin Fed tarafindan yayimlanan Bej Kitap da [[SSIB/EINE 3.0623 3.0283 -1.1%

dusik enerji fiyatlan ve gugli USD’nin Ulkenin bazi kesimlerinde is

CE>D e

.. . N . . Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%
diinyasini olumsuz etkilemeye basladigina isaret etti. g Y B 2 (%)

Zayif A.B.D. verilerinin de etkisiyle diin aksam 1.07 seviyesini test eden
EUR/USD paritesi bu sabah bu seviyenin hafif altinda seyrediyor. USD/JPY
paritesinin Japonya’da hikimet temsilcilerinin Yen'de daha fazla
zayiflamadan hognut olmayacaklarina dair sinyal vermesinin de etkisiyle

120 seviyesinin belirgin sekilde altina gekildigi goruluyor.

TRY’nin diin diger gelismekte olan ulke para birimlerinden olumsuz yénde

Kay nak: Reuters

ayrismaya devam ettigini gérdik. USD/TRY kurunda 6nemli bir psikolojik

esik olan 2.70 seviyesinin asilmasiyla birlikte yukari yonli hareket hiz kazanirken, diin gece kur 2.73’lin Uzerine ¢ikarak yeni rekor
seviyesini kaydetti. Kurdaki sert ylkselisin EUR/USD paritesinin de yukari yonli seyretmesine karsin gerceklesmesiyle birlikte 50:50
EUR:USD doviz sepeti diin 2.81 seviyesinin Uzerine yiikselerek Ocak 2014’te gordigu rekor seviyeye yaklasti (bu sabah sepet
2.78'de).

TRY’de hafta basindan bu yana gorilen deger kaybinin bu derece sert olmasiyla birlikte gézler TCMB’den gelecek olasi adimlara
cevriimis durumda. TCMB’nin  sinirlh  rezervlerini, doviz kuru (Gzerindeki etkisi kalici olmayan yuksek tutarli déviz
satimlariyla/midahaleleriyle azaltmasini beklemiyoruz. Buglin TL 7 milyarlik repo donlsi olan TCMB'nin likidite uygulamalar
izlenecek. Bugin USD/TRY kurunda hareket bandinin diine goére daralacagini distnlyoruz. Kurda giin icinde 2.6880'in altinin

gorulebilecegini disunuyoruz. Yukar yonli hareketin devam etmesi durumunda ise 2.73 ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor.
USDTRY icin Destek: 2.6880-2.6740-2.6620 Direng: 2.7100-2.7300-2.7500

EURUSD icin Destek: 1.0600-1.0570-1.0530 Direng: 1.0700-1.0750-1.0790
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Doviz kurlarindaki ylkselisin din devam etmesinin yani sira tahvil 14/04/2015 15/04/2015 degisim
piyasasinda satiglarin yogunlasmasiyla faizlerin belirgin sekilde yikselmesi 82,319.71 81,357.53 -1.17%
BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerine olumsuz yansidi. Din gini 100,358.66 99,067.29 -1.29%
%1.17’lik dususle 81,357.53 puan seviyesinden tamamlayan BIST-100 144,654.63 142,088.16 -1.77%
endeksinin  bugiin USD/TRY kurunun rekor seviyeden hafif geri 81,220.77 80,841.04 -0.47%
cekilmesinin etkisiyle gline yikselisle baslayabilecegini dustiniiyoruz. BIST- 1,153,600 1,139,056 -1.26%
100 endeksinde 80,700, 80,200 ve 79,200 puan destek; 82,000, 82,700 ve 128 128 0.38%
83,200 puan direng seviyeleri. 13.7 12.8 -6.07%

A.B.D.den gelen zayif veri akisinin destegiyle altinin ons fiyatinin diin 50  Kaynak: Reuters

gunlik basit hareketli ortalamasinin (US$ 1,198) ve US$ 1,200 esiginin (zerine yUkseldigini gordiik. USD’nin gelismis Ulke para
birimlerine karsi deger kaybetmesi ve A.B.D. tahvil faizlerinin diiglik seyrini korumasi altinin ons fiyati agisindan olumlu olsa da, altinin
ons fiyatinin US$ 1,200 seviyesinden kalici olarak fazla uzaklagamayacagini diistinlyoruz. US$ 1,212 seviyesinde bulunan 100 gunlik
basit hareketli ortalama altinin ons fiyatinda ilk direng olarak takip edilebilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,200, US$ 1,184 ve US$ 1,178
destek; US$ 1,212, US$ 1,215 ve US$ 1,220 direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

16 Nisan Persembe

A.B.D. 14:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 281
15:30 Mart ayi insaat izinleri (aylik %/YY SAAR) - -1.7/1083 3.0/1092
15:30 Mart ayi konut baglangiclar (aylik %/000) - 15.9/1040 -17/847
16:00 Philadelphia Fed is dinyasi gérinimu - 5.8 5.0

17 Nisan Cuma

Turkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak. - - -

Kuresel - G20 Maliye Bakanlari Toplantisi - - -

A.B.D. 15:30 Mart ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) - 0.3/0.1 0.2/0.0
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi - 94 93

Euro Bolgesi 12:00 Mart ay1 TUFE artis! - -0.1 -0.3

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& Bnunncum] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

16 Nisan 2015

ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdl kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING BANK, bu

raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
mailto:pinar.uslu@ingbank.com.tr
mailto:kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

