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e A.B.D. tahvil faizlerinin 11 ayin en yuksek seviyesinden gerilemis olmasi, Tirkiye'nin Eurobond faizlerindeki yikselisin sinirli da olsa
bir kisminin geri alinmasini sagladi. A.B.D.’de sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani verilerinin agiklanacagi bugiin, A.B.D.’nin 10
yillik tahvilinde islem bandinin dnceki glinlere kiyasla dar olabilecegini distindyoruz. Yurt icindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %11
seviyesinin Uizerinde tutunmaya devam etmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e A.B.D. ile Euro Bdlgesi tahvil faizleri arasindaki farkin agilmasi EUR/USD paritesindeki diististe 6nemli unsurlardan birisi olsa da, tek
neden bu degil. Hatirlanabilecegdi gibi paritedeki diisiisiin bir kismi A.B.D. secgimleri 6ncesinde gergeklesmisti. ECB’nin parasal
genislemeyi uzatacagi beklentileri ve Euro Bolgesi politik risk primi, EUR Uzerinde baski yaratmisti. Paritede énimiizdeki glinlerde
1.0700 seviyesinin guclu sekilde kirlimasi halinde 1.0550’ye kadar énemli bir destek olmadidini hatirlatalim. Dolar endeksinde 100.51
seviyesi kritik olmayi strdurtyor. USD/TRY kurunda 3.30 seviyesindeki direng izlenmeye devam ediyor. EUR/USD paritesinin 1.07
seviyesinin altina inmesi durumunda USD/TRY kurunda yeni zirve seviyesinin goriilme riski bulunuyor (doéviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17:15 Ekim ayi sanayi uretimi (aylik %) - 0.2 0.06
11:00 Fed’den Bullard’in konusmasi

Diger giindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

cevi 4 ?_ﬁr_"ﬁ'(“,/) Kapanig | Cuniik YBY*
cviye  cegisim (% Degisim (%) Degisim (%
USDITRY 3.2896 0.03 gisim (%) Degisim (%)
EUR/TRY 3.5253 -0.21 BIST-100 75,150.56 0.98 4.77
EUR/USD 1.0720 -0.13 BIST-30 91,824.99 1.11 5.03
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk | 128,609.32 1.61 7.25
Bir giin dnceki kapanig 9.82 10.11 FTSE100 EOD  6,792.74 0.59 8.82
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.031 XETRA DAX 10,735.14 0.39 007
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Dow Jones 1892306 029 8.60
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 S&P 500 2,180.39 0.75 6.68
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa 59,657.46 0.00 37.62
NIKKEI 225 17,668.15  -0.03 -7.17
Altin 1,227.98 0.67 15.82

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Diin A.B.D.’de agiklanan Ekim ayi perakende satislar verisi %0.8 ile %0.6 olan 14/11/2016 15/11/2016 (baz puan-bps)
ortalama beklentinin tGzerinde artti. Kasim ayi New York Fed imalat endeksi de bilesik faiz (%) / kapanis degisim
1.50 ile -2.50 olan ortalama beklentinin tizerinde gerceklesti. 2 yillk gbsterge 10.09 10.11 2

43

10 yillik gésterge 11.04 11.04 0
10-2 yIl getiri farki 95 93

Veriler sonrasinda piyasanin 14 Aralik'taki Fed toplantisinda faiz artirnmi
olacagina neredeyse kesin goziyle baktigi sdylenebilir. A.B.D. tahvil faizleri
verilere yiikselisle tepki verse de kapanis, Pazartesi giin icinde kaydedilen son  [IxY=Vsl eIt K6 WS TV K VAT LT AR T ok Lo e [ LN (Vo))
11 ayin en yuksek seviyesinin altinda gergeklesti. 2025 109.4 110.9 15
2030 149.7 152.5 2.9
2041 90.9 93.7 2.8

A.B.D. tahvil faizlerinin 11 ayin en yuksek seviyesinden gerilemis olmasi,

Tarkiye'nin Eurobond faizlerindeki ylkselisin (fiyattaki distsin) sinirli da olsa
14/11/2016 15/11/2016 dedisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%) 2.22 2.24 2
10-2 yil getiri farki 123 123

bir kisminin geri alinmasini sagladi. Pazartesi gini US$ 98 seviyesine
gerileyen Turkiye’'nin 2045 vadeli USD cinsinden Eurobond fiyati diin US$ 101
seviyesine ylikseldi (8 Kasim’da US$ 110.7 seviyesindeydi).

I 999

CDS (5 yllik USD) 14/11/2016 15/11/2016 degisim (bps)
Turkiye 300 284 -15.2
Guney Afrika 268 258 -10.2
Rusya 240 226 -14.4
Brezilya 325 295 -30.4

A.B.D.’de sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani verilerinin agiklanacagi
buglin, A.B.D.’nin 10 yillik tahvilinde islem bandinin énceki giinlere kiyasla dar
olabilecegini disinlyoruz. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.2280

pupEpps

seviyesinde bulunuyor.

Kaynak Reuters

Din yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik faizi %11 seviyesinin tzerinde tutundu.

Bugilin de bu seviyeden uzaklagmasini beklemiyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0740, USD/TRY kuru 3.2910 ve sepet de 3.4120 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Hafta basinda A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi ile Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi arasindaki fark %1.94 puanin tzerine giktiktan sonra bir
miktar geriledi. Her ne kadar A.B.D. ile Euro Bdlgesi tahvil faizleri arasindaki farkin agilmasi EUR/USD paritesindeki diistste dnemli
unsurlardan birisi olsa da, tek neden bu degil.

Hatirlanabilecegdi gibi paritedeki dustsiin bir kismi A.B.D. segimleri dncesinde gerceklesmisti. ECB’nin parasal genislemeyi uzatacagi
beklentileri ve Euro Bdlgesi politik risk primi, EUR Uzerinde baski yaratmisti.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Dun A.B.D.'de agiklanan perakende satislar verisinin beklentinin Gzerinde [sSNr g 14/11/2016  15/11/2016 degisim (%)

gelmesi, USD’nin degder kazanarak EUR/USD paritesinin 1.07 seviyesine dogru
EUR/USD 1.0734 1.0720 -0.1%

yaklagsmasina neden oldu. Paritede énumuzdeki glinlerde 1.0700 seviyesinin

USD/JPY 108.41 109.15 0.7%
glclu sekilde kirilmasi halinde 1.0550’ye kadar énemli bir destek olmadigini GBPIUSD 1.2485 1.2453 -0.3%
hatirlatalim. USDITRY 3.2885 3.2896 0.0%
Dolar endeksinde 100.51 seviyesi kritik olmay strddriyor. USD/IZAR 14.4252 14.1700 -1.8%

USD/RUB 65.98 64.17 -2.7%

Bugtin A.B.D.’de Ekim ayi sanayi Uretimi acgiklanacak ve Fed’den Bullard’'in ve LSRR Sole 3559 s

D @ e e @

Kashkari’nin konusmalari takip edilecek.

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%
USD/TRY kurunda 3.30 seviyesindeki diren¢ izlenmeye devam ediyor. s 4 i b ()

EUR/USD paritesinin 1.07 seviyesinin altina inmesi durumunda USD/TRY
kurunda yeni zirve seviyesinin gértlme riski bulunuyor.

USDTRY igin Destek: 3.2850-3.2760-3.2675 Direng: 3.3000-3.3100-3.3200

EURUSD igin Destek: 1.0700-1.0630-1.0550 Direng: 1.0770-1.0830-1.0855

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorus:

Diin kiresel hisse senedi piyasalarindaki yikselise paralel olarak BIST-100 14/11/2016 15/11/2016 degigim
endeksi de %0.98 artti. BIST-100 endeksinde, 74,300, 73,700 ve 72,800 destek; F{eyplo) 74,419.10 75,150.56

75,300, 75,700 ve 76,400 ise direng seviyeleri. BIST-30 90,813.88 91,824.99 1.11%

XBANK 126,566.54 128,609.32 1.61%
XUSIN 77,357.37 77,737.10 0.49%
MSCITR 1,043,577 1,055,035 1.10%
MSCI EM 106.28 106.78 0.47%
VIX 145 13.4 -7.67%

Bu sabah US$ 1,231 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,226 ve
US$ 1,220 destek; US$ 1,233 ve US$ 1,241 ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

16 Kasim Carsamba

A.B.D. 17:15 Ekim ayi sanayi uretimi (aylik %) - 0.2 0.06
11:00 Fed’den Bullard’'in konusmasi

17 Kasim Pergsembe

A.B.D. 16:30 Ekim ay1 TUFE (aylik %) 0.4 0.4 0.3
20:00 Fed Bagkani Yellen’in konusmasi

Euro Bolgesi 13:00 Ekim ay1 TUFE (aylik %/YY%) - - 0.3/0.5

18 Kasim Cuma

A.B.D. - Fed’'den Bullard’'in (13:30) ve George’nin (17:30) konusmalari

Euro Bolgesi ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten ceyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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