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e Hafta sonuna girerken Paris’'te gergeklesen teror saldirisi nedeniyle belirsizligin artmasina ve riskten kaginma egilimine bagli olarak
A.B.D. tahvillerine alim geldigi goruliyor. Antalya’da gerceklestiriimekte olan G20 Zirvesi’nin bugin son guni. Zirvenin ardindan
yapilacak bildirgenin izlenecegi bugiin, Euro Bélgesi'nde Ekim ayr TUFE artisi ve A.B.D."de de Kasim ayi Empire imalat endeksi
yayimlanacak. Ayrica yurt icinde Hazine ihalesi takip edilecek. Bu haftanin 6éne ¢ikan basliklarinin, A.B.D.’de yarin ac¢iklanacak
Ekim ayr TUFE artigi, Carsamba aksami yayimlanacak Fed'in 28 Ekim'deki toplantisina iligkin tutanaklar ve hafta boyunca birgok
Fed uyesinin gerceklestirecedi konusmalar olacagini sdyleyebiliriz. Bu bagliklarin, Aralik’ta bir faiz artinmi gelecegi yonindeki
beklentileri gu¢clendirip gliclendirmeyecegi izlenecek. Almanya’da ise yarin agiklanacak ZEW anketi, Ulke ekonomisine dair bazi yeni
sinyaller verebilir (tahvil, sayfa 2)

e Fransa’daki saldirilarin ardindan yiikselen risk algisi gelismekte olan llke para birimleri genelini baski altinda birakirken, EUR’nun
da USD kargisinda deger kaybettigi goriltyor. Bugin ECB Bagkani Draghi'nin 6gle saatlerinde yapacagi konugsmanin ve A.B.D.’de
O0gleden sonra yayimlanacak Empire State imalat verisinin takip edilecegi EUR/USD paritesinde 1.0700-1.0670 bélgesindeki
destegin korunacagini dusunlyoruz. Kiresel risk istahindaki seyre bagl olarak yén bulmasi beklenebilecek USD/TRY kurunun ise
bugtin agirlikh olarak 2.8700-2.8900 bandinda hareket edebilecegdi beklentisindeyiz (d6viz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgeligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye Hazine 14.06.2017 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

G20 Zirvesi'nin son guna.
A.B.D. 15:30 Kasim ay1 Empire imalat endeksi -6.5 -5.0 -11.36
Euro Bolgesi 12:00 Ekim ay1 TUFE artisi (YY %) - 0.1/0.0 0.1/0.0

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapbani Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk BIST-100 81,878.75 -0.32 -4.48
Seviye degisim (%)
USDITRY > 8627 0.05 BIST-30 100,821.46 -0.38 -5.02
EUR/TRY 3.0766 -0.76 BIST Bankacilk 137,596.86 -0.20 -13.43
EUR/USD 1.0777 -0.37 FTSE 100 EOD 6,118.28 -0.98 -6.82
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,708.40  -0.69 9.21
Bir giin énceki kapanis 10.00 10.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,245.24  -1.16 -3.24
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.299 o
— Nasdaq Bilesik 4,927.88 -1.54 4.05
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,023.04) -1.12 -L74
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,083.26 -0.13 -8.32
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 44.47 0.93 -22.43
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii * Y bagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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GOriis:

Hafta sonuna girerken Paris'te gerceklesen terdr saldirisi nedeniyle

belirsizligin artmasina ve riskten kaginma egilimine bagh olarak A.B.D.

tahvillerine alim geldigi gériltyor. Fed'in Aralikta faiz artinmina gidecegi PRIz 10.22 10.25 3 ﬁ;
beklentisinin gu¢lenmesi ve gegen hafta A.B.D. Hazinesi'nin ve sirketlerin - EloRVITe e 9.84 9.86 2 {}
diizenledigi yukll tahvil ihraglar nedeniyle A.B.D. tahvil faizleri [ElRERSIREEY .38 -39

yukselmisti. Gegen hafta genelinde %2.30 seviyesinin lizerinde seyreden
(%2.3770'i go6rdi) A.B.D.nin 10 yilhk tahvil faizi, bu sabah %2.25

L. 2025 117.9 118.3 0.4
seviyesinde bulunuyor.

2030 164.3 164.9 0.6

Antalya'da gerceklestiriimekte olan G20 Zirvesi'nin bugin son ginu. [BIYEl 102.4 102.6 0.2

Zirvenin ardindan yapilacak bildirgenin izlenecedi bugtn, Euro
Bolgesi'nde Ekim ayl TUFE artisi ve A.B.D."de de Kasim ayi Empire
imalat endeksi yayimlanacak. Ayrica yurt iginde Hazine ihalesi takip

edilecek.

Hazine Mustesarligi, bugiin diizenleyecegdi 14 Haziran 2017 vadeli, sabit
kuponlu ve yarin gergeklestirece@i 14 Aralik 2016 vadeli kuponsuz ile 8
Temmuz 2020 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihaleleriyle Kasim ayi
borglanma programini tamamlayacak. Hazine, TL 5.3 milyarlik itfasina

karsilik TL 4 milyarlik borglanma gerceklestirmeyi planliyor.

TR Eurobond ($)

A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yil getiri farki
CDS (5 yillk USD)
Turkiye

Guney Afrika
Rusya

Brezilya

Kay nak: Reuters
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Bu haftanin éne ¢ikan basliklarinin, A.B.D.’de yarin agiklanacak Ekim ayi TUFE artisi, Carsamba aksami yayimlanacak Fed'in 28
Ekim’deki toplantisina iliskin tutanaklar ve hafta boyunca birgok Fed Uiyesinin gergeklestirecedi konusmalar olacagini sdyleyebiliriz. Bu
basliklarin, Aralik’ta bir faiz artinmi gelecegi yonundeki beklentileri gliclendirip guglendirmeyecegi izlenecek. Almanya’'da ise yarin

aciklanacak ZEW anketi, tlke ekonomisine dair bazi yeni sinyaller verebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0745, USD/TRY kuru 2.8800, sepet ise 2.9860 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D."de Cuma glinu agiklanan veriler, perakende satislarin Ekim ayinda %0.1 ile piyasadaki ortalama beklentinin (%0.3) altinda artis
kaydettigini gbsterirken, verinin ardindan gerileme egilimi gésteren USD/TRY kurunun yurt ici déviz piyasasinin kapanigina yakin 2.86

seviyesini test ettigini gozledik.

Gecen haftanin ortasindan itibaren agagi yonlu seyir izleyen ve haftanin son gtininii 100 glnlik basit hareketli ortalamasinin (2.8693)
altinda tamamlayan USD/TRY kuru, Paris’'te yasanan teror olaylarinin ardindan yiikselen kiresel risk algisinin etkisiyle bu sabah 2.88

seviyesinin Uzerinde islem gordu

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Saldinlarin ardindan yukselen risk algisi gelismekte olan ulke para birimleri Déviz kurlari 12/11/2015  13/11/2015 degisim (%)

genelini baski altinda birakirken, EUR'nun da USD kargisinda deger
EUR/USD 1.0817 1.0777 -0.4%

USD/JIPY 122.59 122.62 0.0%
GBP/USD 1.5230 1.5231 0.0%
USD/TRY 2.8641 2.8627 0.0%
USD/ZAR 14.3055 14.3967 0.6%
USD/RUB 66.60 66.83 0.3%
USD/BRL 3.7707 3.8441 1.9%

kaybettigi goéruliyor. EUR/USD paritesi bu sabah erken saatlerde 1.07’nin
altinda islem gortirken, EUR’da g6zlenen deger kaybi simdilik para birimini
orta vadede etkileyebilecek herhangi bir yeni ekonomik gelismenin
fiyatlanmasi olarak degil, teror olaylari sonrasindaki “ilk tepki” olarak
degerlendirilebilir. Oniimlizdeki giinlerde Avrupa Birligi'nin Suriye krizindeki

rolinin nasil degisecegi ve ter6r saldirisi sonrasinda Euro Bolgesi

D)@

genelinde ekonomik glivenin ve tiketimin ne dlglide etkilenecegi bu hafta

sonu yasanan gelismelerin ddviz piyasasindaki orta vadeli etkilerini Y ilbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

belirleyebilir. -10.9%
Bu hafta kiresel ekonomik veri glindemi olduk¢a yogun. Euro Bdlgesi'nde -2.3%
bugiin, A.B.D.'de ise yarin Ekim ayi TUFE verileri yayimlanacak. Euro -2.0%
Bolgesi'nde, ECB'nin enflasyon verileri ne yonde olursa olsun Aralik'ta e
parasal gevsemenin dozunu artiracagi dusgincesi, verinin EUR/USD )
paritesi (zerinde etkisini sinirlayacaktir. A.B.D.'de ise enerji fiyatlarinda -13-1%

-30.9%

yasanan dustsin manget enflasyon Uzerindeki etkisinin devam ediyor

Kay nak: Reuters

olmasi nedeniyle piyasa katilimcilarinin yarin “gcekirdek” enflasyon serisine
odaklanmasi beklenebilir. Yillik c¢ekirdek enflasyonun %1.9’'un Uzerinde bir deger alarak yukari yoénli seyrini korumasi USD'yi
destekleyecektir.

Fed'in Ekim ayi toplantisina iligkin tutanaklar Carsamba aksami, ECB’nin toplanti 6zeti ise Persembe gunl yayimlanacak. Piyasa
katihmcilari Fed tutanaklarinda, FOMC igcinde Merkez Bankasi’'nin Aralik’ta harekete gegmesinin uygun olacagi yoniinde bir goris birligi
olusmaya basladigi ydéninde ipuglari arayacak. Tutanaklarin Aralik’'ta faiz artirnmi beklentisini desteklemesi USD’ye hafif alim getirebilir.

Almanya’da Sali giini yayimlanacak ZEW anketi, A.B.D."de ayni gliin agiklanacak sanayi Uretimi ve kapasite kullanimi verileri ve
Japonya’da Persembe sabahi sonuglanacak BoJ toplantisi, haftanin 6ne ¢ikan diger giindem maddeleri.

Bugiin ECB Bagkani Draghi’'nin 6gle saatlerinde yapacagi konusmanin ve A.B.D.’de 6dleden sonra yayimlanacak Empire State imalat
verisinin takip edilecegi EUR/USD paritesinde 1.0700-1.0670 bdlgesindeki destegin korunacagini disiinliyoruz. Kuresel risk istahindaki
seyre bagl olarak yon bulmasi beklenebilecek USD/TRY kurunun ise bugiin agirlikli olarak 2.8700-2.8900 bandinda hareket
edebilecegdi beklentisindeyiz.

USDTRY icin Destek: 2.8710-2.8640-2.8585 Direng: 2.8880-2.8980-2.9050

EURUSD icin Destek: 1.0690-1.0660-1.0620 Direng: 1.0760-1.0810-1.0830

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gegen hafta genelinde yatay bir gorinim arz eden BIST-100 endeksi 12/11/2015 13/11/2015 degisim
Cuma guniint gelismekte olan ulke piyasalarinda gozlenen satiglara karsin 82.143.43 81,878.75

%0.32’lik sinirl digtsle 81,878.75 puan seviyesinden tamamladi. Bu sabah 101,210.01 100,821.46 -0.38%
Asya borsalarl azalan kiresel risk istahinin ve Japonya’da ortalama 137,873.13 137,596.86 -0.20%
beklentiden daha zayif gelen 3. ¢eyrek GSYH blylimesi verisinin etkisiyle 81,423.54 81,105.51 -0.39%
glne satigla baslarken, BIST-100 endeksinin de agilista baski altinda 1,171,321 1,167,360 -0.34%
kalmasi beklenebilir. BIST-100 endeksinde 81,400, 80,810 ve 80,000 puan 115 114 0.72%
destek; 82,300, 83,250 ve 84,000 puan direng seviyeleri. 184 201 9.31%

Kay nak: Reuters

Gegen hafta A.B.D. tahvil faizlerindeki ylkselis ve USD’deki degerlenme
egdiliminin etkisiyle US$ 1,074 seviyesine kadar gerileyen altinin ons fiyati, bu sabah artan kiresel risk algisindan destek bularak US$
1,098.24 seviyesine kadar yikseldi. Risk algisi yiksek seyretmeye devam etse dahi, bu durumun bu sabah sert yiikselen altinin ons
fiyatina saglayacag! destegin azalabilece@i duslincesindeyiz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,090, US$ 1,080 ve US$ 1,074 destek; US$
1,100, US$ 1,110 ve US$ 1,115 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

16 Kasim Pazartesi

Turkiye Hazine, 14.06.2017 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek
10:00 Agustos ayi igsizlik orani (%) - - 9.8
11:00 Merkezi hikiimet butce dengesi (TRY milyar) - - -14.1
A.B.D. 15:30 Kasim ay1 Empire imalat endeksi -6.5 -5.0 -11.36
Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi1 TUFE artisi (YY %) - 0.1/0.0 0.1/0.0
17 Kasim Sali
Tarkiye Hazine, 08.07.2020 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek
Hazine, 14.012.2016 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihra¢ edecek
A.B.D. 15:30 Ekim ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.2/0.1 0.2/- -0.2/0
15:30 Ekim ayi cekirdek TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.3/2.0 0.2/- 0.2/1.9
16:15 Ekim ayi kapasite kullanimi (%) 77.6 77.5 77.54
16:15 Ekim ayi sanayi uretimi (aylik %) 0.1 0.1 -0.19
Almanya 12:00 Kasim ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 50 - 55.2
12:00 Kasim ay1 ZEW anketi (ekonomik gorinim) 10 - 1.9
ingiltere 11:30 Ekim ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.2/-0.1 0.1/-0.1 -0.1/-0.1
18 Kasim Gargsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%)
15:30 Ekim ayi ingaat izinleri (aylik %) 3.6 3.2 -4.8
15:30 Ekim ayi konut baslangiglari (aylik %/000) -4.2 -3.9 6.5
21:00 Fed toplanti tutanaklari yayimlanacak (%)
Cin 11:30 Ekim ayi yeni konut fiyatlar (aylik %) - - 0.3
19 Kasim Pergembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) 270 - 276
17:00 Philadelphia Fed is dinyasi gorinimu 0.5 0.0 -4.5
17:00 Ekim ayi1 conference board US éncu endeksi (aylik %) 0.5 0.5 -0.2
19:30 Fed uyesi Lockhart’'in konusmasi
Japonya 05:00 BoJ Bagkani Kuroda’'nin basin agiklamasi (BoJ toplantisi)
Euro Bolgesi 14:30 ECB toplanti tutanaklar yayimlanacak
20 Kasim Cuma
Tarkiye 10:00 Kasim ayi tuketici gliven endeksi - - 62.78
A.B.D. 18:00 Kansas City Fed Composite Endeksi - - -1.0

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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