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e Dunki toplantisinda beklenildigi Gzere faiz oranini deg@istirmeyen FOMC uyeleri, 2016 yilinda iki defa faiz artirnmi olacagi yonindeki
beklentilerini korurken, hedef faiz oraninin dnumdizdeki yillarda ulasacagi seviyeye iligkin beklentilerini asagi yonde revize etti. Karar
Oncesinde %1.6080 civarinda olan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, karar sonrasinda %1.54 seviyesinde bulunuyor. Bugin Euro
Bolgesi'nde ve A.B.D.’de Mayis ay1 TUFE verileri agiklanacak, ayrica A.B.D.’de haftalik issizlik maas! bagvurulari yayimlanacak.
ingiltere Merkez Bankasr’'nin bugiinkii toplantisinda faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor (tahvil, sayfa 2)

e Japonya Merkez Bankasi, para politikasinda bir degisiklik yapmadi. Bankanin varlik ahm programinin miktarini artirmamasi nedeniyle
JPY deger kazanirken, USD/JPY paritesi 104.065 ile 2014 yilinin Agustos ayindan beri gorilen en diisiik seviyeye indi. JPY’nin son
gunlerdeki deger kazaniminda, Brexit endiseleri nedeniyle yatirimcilardan givenilir liman 6zelligi dolayisiyla talep gérmesi etkili oldu.
EUR/USD paritesinin bugiin 1.1225-1.1320 bandinda kalacagini, USD/TRY kurunda 200 glnlik basit hareketli ortalamanin
bulundugu 2.9245 seviyesinin destek olacagini disinuyoruz (doéviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Mayis ayt TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.4
15:30 Mayis ayi gekirdek TUFE (aylik %/YY %) -[2.2 0.2/2.2 0.2/2.1
Euro Bolgesi 12:00 Mayis ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.3/-0.1 - 0.3/-0.1
12:00 Mayis ayi gekirdek TUFE (YY %) 0.8 - 0.8
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
Giinliik PANIS  pegisim (%) Degigim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY 29220 0.41 BIST-100 76,237.35 0.63 6.29
EUR/TRY 3.2925 0.05 BIST-30 93,706.48 0.66 7.18
EUR/USD 1.1257 0.46 BIST Bankacilk 127,292.02 0.89 6.15
Yurt ii gdsterge tahvil (%) Basit Bilegik FTSE 100 EOD 5966.80  0.73 -4.41
Bir glin 6nceki kapanis 9.02 9.24 XETRA DAX 9,606.71 0.92 -10.58
0 E - 2 4.82
Gosterge Eurobond - Oca 2030 826 Dow Jones Ind. Ave. 17,640.17  -0.20 1.23
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 s 00 20 o 018 3
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 &PS 0715 01 1.35
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50 BVSP Bovespa 48,914.74 0.55 12.84
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKEI 225 15,919.58 0.38 -16.36
Altin 1,291.11 0.44 21.78
Brent petrol 48.97 -1.73 31.36

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:
Fed, diin sonuglanan toplantisinda faiz oranini degistirmedi. Son agiklanan 14/06/2016 15/06/2016 (baz puan-bps)
tarim digi istihdam verisinin beklentinin olduk¢a altinda gelmesi ve 23 bilesik faiz (%) / kapanis degisim

Haziran'daki Brexit referandumuna dair riskler nedeniyle bu ay zaten Fed’den PRIl CeLS

pups

bir degisiklik beklenmiyordu. Karar oybirligiyle alindi. 10 yillik gosterge

. . . 10-2 yil getiri farki
Yapilan agiklamada, Nisan ayindaki son toplantidan bu yana elde edilen

bilgilerin, ekonomik aktivitede toparlanmaya ragmen isgiicii piyasasindaki [Ua¥SVENSeRE NP gN T ol g e I (G
iyilesme hizinin yavasladigini igaret ettigi belirtildi. igsizlik orani diigmesine [AU4S

karsin is kazanimlarinin azaldi§i aktarildi. Hane halki harcamalarindaki [E%Y

biyimenin gliclendigi belirtildi. Yilbasindan bu yana konut sektdriiniin [l

iyilesmeye devam ettigi de aktarildi. 14/06/2016 15/06/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.61 1.59 2
10-2 yIl getiri fark 89 91

§ 4338

FOMC’nin ortalama yilsonu enflasyon (PCE) tahmininin %1.2’den %1.4’e
yukseldigini (muhtemelen petrol fiyatlarindaki ylikselise bagli olarak) ve GSYH

biiyiimesi tahmininin de %2.2'den %2.0’ye diisirildigini gériyoruz. CDS (5 yillk USD)  14/06/2016 15/06/2016 degisim (bps)
Turkiye 270 264 5.8

Guney Afrika 311 306 5.6
Rusya 267 261 5.6

Brezilya 357 352 -4.7
tahminlerinin orta noktasinin (medyan) %0.875 seviyesinde olustugunu Kaynak Reuters

Karar metniyle beraber yayimlanan makroekonomik projeksiyonlarda yer alan
“nokta cizelge” olduk¢a merak ediliyordu. Nisan’da yayimlanan gizelge, FOMC

Uyelerinin Fed hedef faiz oraninin 2016 sonunda bulunacagi seviyeye iligkin

pupEpps

gostermisti, dolayisiyla Fed Uyeleri bu yil iki defa faiz artinmi olacagini

ongoriyordu. Din aksam yayimlanan gizelgede de bu orta noktanin degismedigini yani iki faiz artirrmi beklentisinin korundugunu gérduk.
Ancak Nisan ayina gore bir farkhlik dikkati gekiyor. Nisan toplantisinda sadece bir lye bu yil bir defa faiz artinmi olacagini éngorirken,
bu kez alti Gyenin tek faiz artinmi 6ngérdugl goruliyor. Yine de orta nokta degismeyerek iki faiz artirrmini isaret ediyor.

FOMC Uyelerinin hedef faiz oraninin 6niimizdeki yillarda ulasacagi seviyeye iligkin beklentileri ise asagi yonli revizyona ugradi. 2017 yil
sonu beklentisi %1.875'ten %1.625’e; 2018 yil sonu beklentisi de sert dislsle %3.0’ten %2.375’¢e indirildi. Dolayisiyla Fed tyeleri gelecek

yillarda faiz artinmlarinin artik daha yavas olacagi kanisinda.

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi karar éncesinde %1.6080 civarindaydi. Karar sonrasinda %1.5720’ye gerileyen 10 yillik tahvil faizi, bu

sabah dulsuslnU surdirerek %1.54 seviyesini gorda.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1288, USD/TRY kuru 2.9303, sepet ise 3.1180 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Her ne kadar diin aksamki toplanti sonrasindaki basin konusmasinda Fed Baskani Yellen, Temmuz toplantisinin “canh” oldugunu sdylese

de, piyasadaki fiyatlamalar, yatirirmcilarin ayni kanida olmadigini gdsteriyor.

Fed politikalari veriye ve finansal piyasa kosullarina bagl belirlenmeye devam edecek. Bu dogrultuda, “isglicii piyasasi yeniden

gliclenecek mi?” ve “Brexit sonrasi finansal piyasa kosullari sikilagacak mi, sikilasmayacak mi?” sorulari dnemli olacak. Issizlik maasi

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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basvurularinin disik seviyede olmasi ve yeni is imkanlarinin yiksek olmasi, Déviz kurlari 14/06/2016 15/06/2016 degisim (%)

gelecek ay tarim disi istihdam verisinin gu¢glenecegini disunduriyor. ING, az
EUR/USD 1.1206 1.1257 0.5%

USD/JPY 106.1 106 -0.1%
Ancak 27 Temmuz'daki toplantiya kadar agiklanacak bir istihdam verisinin iyi [elsl=l8i») 1.4114 1.4202 0.6%

farkla da olsa Brexit'te sonucun “kalalim” yoniinde olacagini disiiniyor.

gelmesinin yeterli olacagindan slipheliyiz. ING, 21 Eylil'deki toplantida faiz JUSIaaI3N% 2.9340 2.9220 -0.4%
artinminin gelecegini disuncesini koruyor. USD/IZAR 15.2871 15.2351 -0.3%
USD/RUB 66.06 65.51 -0.8%

Karar sonrasinda EUR/USD paritesi 1.1295'e ¢iktiktan sonra bu sabah
USD/BRL 3.4802 3.4726 -0.2%

PEPEPEpEppE

itibarlyla bu seviyeye yakin bulunuyor. USD/TRY kuru da 2.9155’e indikten
sonra bu sababh itibariyla 2.9280 seviyesine yakin seyrediyor. Yibasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Bu sabah sonuglanan toplantisinda Japonya Merkez Bankasi, para

politikasinda bir degisiklik yapmadi. Bankanin varlik alim programinin miktarini
artirmamasi nedeniyle JPY deger kazanirken, USD/JPY paritesi 104.065 ile
2014 yihnin Agustos ayindan beri gortlen en disuk seviyeye indi. JPY’nin son

gunlerdeki deger kazaniminda, Brexit endiseleri nedeniyle yatirimcilardan

guvenilir liman 6zelligi dolayisiyla talep gérmesi etkili oldu.

Kaynak Reuters

Bugiin Euro Bélgesinde ve A.B.D."de Mayis ay1 TUFE verileri agiklanacak,
ayrica A.B.D.'de haftalik issizlik maasi bagvurular yayimlanacak. ingiltere Merkez Bankasi’nin bugiinkii toplantisinda faiz degisikligine
gitmesi beklenmiyor.

EUR/USD paritesinin bugiin 1.1225-1.1320 bandinda kalacagini, USD/TRY kurunda 200 ginluk basit hareketli ortalamanin bulundugu

2.9245 seviyesinin destek olacagini disliinuyoruz.
USDTRY igin Destek: 2.9245-2.9150-2.9030  Direng: 2.9335-2.9430-2.9500

EURUSD icin Destek: 1.1260-1.1225-1.1190 Direng: 1.1300-1.1330-1.1360

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Duin BIST-100 endeksi, kiresel hisse senedi piyasalarinin Fed’in faiz artirrmina 14/06/2016 15/06/2016 degisim
gitmeyecegi beklentisini yansitmalarina paralel olarak %0.63 artarak 76,237.35 [{Syglelo} 75,759.53 76,237.35

puandan kapandi. BIST-100 endeksinde 75,200, 74,700 ve 73,900 puan [=[Syge) 93,095.83 93,706.48 0.66%
destek; 76,600, 77,400 ve 78,000 puan ise direng seviyeleri. XBANK 126,165.81 127,292.02 0.89%

XUSIN 77,929.67 78,117.30 0.24%
MSCI TR 1,077,063 1,083,886 0.63%
MSCI EM 98.28 99.21 0.95%
VIX 20.5 20.1 -1.76%

Bu sabah Japonya Merkez Bankasi faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. Varlik
alim programinin buyukliginde de degisiklik yapilmazken, karar sonrasinda
Asya borsalari geriledi.

Kaynak Reuters

FOMC Uyelerinin hedef faiz oraninin énimizdeki yillarda ulagsacagi seviyeye
iliskin beklentilerini agadi yonde revize etmesi, altinin ons fiyatinin US$ 1,283’ten US$ 1,310 seviyesine ¢ikmasina neden oldu. Altinin
ons fiyatinda US$ 1,300, US$ 1,291 ve US$ 1,284 destek; US$ 1,319, US$ 1,323 ve US$ 1,332 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

16 Haziran Pergembe

A.B.D. 15:30 Mayis ayt TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.4
15:30 Mayis ayi gekirdek TUFE (aylik %/YY %) -12.2 0.2/2.2 0.2/2.1
Japonya - Faiz karari (%) -0.10 - -0.10
Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.3/-0.1 - 0.3/-0.1
12:00 Mayis ayi gekirdek TUFE (YY %) 0.8 - 0.8
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

17 Haziran Cuma

Avrupa 10:00 AB Maliye Bakanlari toplantisi Liksemburg’da yapilacak.
YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri B6limi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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