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e Bir koalisyon hiikiimetinin kurulmasi slrecinin uzayabilecegi disiincesi ve erken sec¢im riskinin artabilecegi endisesi yiiziinden diin
TRY varliklardan c¢ikis gérildu. Bugiin yurt iginde Hazine ihaleleri ve siyasi gelismeler ile Almanya’da ZEW anketi ve A.B.D.’'de
konut verileri takip edilecek. Aylik TL 8.5 milyarlik borglanma hedefine ulasabilmesi igin Hazine Mistesarligr'nin bugin
dizenleyecegi 3 tahvil ihalesinde toplam TL 4.3 milyarlik satis gerceklestirmesi gerekiyor. Hazine’nin talep sorunu yagamasini
beklemiyoruz. Haftanin en énemli giindem maddeleri ise, yarinki Fed toplantisi ve Yunanistan konulu haberler (tahvil, sayfa 2)

e Siyasi gelismelerin dnimuzdeki gunlerde USD/TRY kurunda yén belirlemeye devam edecegini dusinlyoruz. USD/TRY kurunda
2.72 destek, 2.75 direng olarak takip edilebilir. Fed’den yarin aksam gelecek iletisime odaklanan kiiresel doviz piyasalarinda bugiin
Almanya’da aciklanacak ZEW endeksleri ve A.B.D.’den gelecek konut piyasasi verileri izlenecek. A.B.D. verileri zayif gelse dahi
Yunanistan belirsizligi siirerken EUR/USD paritesinde goriilebilecek yiikselislerin sinirli olmasi beklenebilir. Ote yandan Fed karari
Oncesinde paritenin, son gunlerde agagdi yonli kiramadigi 1.12 seviyesinin Uzerinde kalacagini disunuyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 16.12.2015 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihra¢ edecek.

- Hazine, 14.06.2017 vadeli sabit kuponlu tahvili ihrag edecek.

- Hazine, 12.03.2025 vadeli sabit kuponlu tahvili ihrag edecek.

A.B.D. 15:30 Mayis ayi insaat izinleri (aylik %/YY SAAR) -3.5/11000 -3.5/1100 9.8/1140
15:30 Mayis ayi konut baglangiclar (aylik %/000) -1.3/1120 -3.1/1100 20.2/1135
Almanya 12:00 Haziran ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 62 - 65.7

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Ka Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 78,951.38 -1.96 -6.12
USDITRY 2.7338 0.82 BIST-30 96,449.35  -1.95 721
EUR/TRY 3.0862 0.96
EUR/USD 1.1283 0.13 BIST Bankacilik 136,719.95 -2.83 -11.71
Yurt ici gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,710.52 -1.09 1.16
Bir giin 6nceki kapanis 9.90 10.12 XETRA DAX 10,984.97 -1.87 10.66
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.220 Dow Jones Ind. Ave. 17,791.17 -0.60 -1.37
MB O/N borglanma faizi (%) 7.05 S&P 500 2,084.43  -0.46 -0.29
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Brent petrol 63.95 0.12 10.49

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Hafta sonu siyasilerden gelen acgiklamalar sonrasinda bir koalisyon

12/06/2015 15/06/2015 (baz puan-bps)

hikumetinin kurulmasi sirecinin uzayabilecegi dustincesi ve erken segim bilesik faiz (%) / kapanis degisim

riskinin artabilecedi endisesi ylUzinden din TRY varliklardan c¢ikis 2 yilk gésterge

gorildi. Yurt icin tahvil faizlerinde 15-20 baz puanlik yukselis yasandi. 2

= =

10 yillk gésterge

yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi, birka¢ ginlik aradan sonra yeniden 10-2 yil getiri fark

¢cift haneye ¢ikarak, ginu %10.12'den tamamladi.
TR Eurobond ($)  12/06/2015

2025
milyarlik satig gergeklestirdi. Aylhik TL 8.5 milyarlik borglanma hedefine 2030

Hazine Mustesarligi din dizenledidi iki tahvil ihalesinde toplam TL 4.18

ulasabilmesi icin Hazine'nin bugiin dizenleyecegi 3 tahvil ihalesinde 2041

toplam TL 4.3 milyarlik satis gergeklestirmesi gerekiyor. ihalelerden birisi T
piyasanin yeni 2 yillik gosterge tahvili olurken (14 Haziran 2017 vadeli),

@ «el

A.B.D. 10 yillik (%)

bir digeri de 10 yilhk tahvilin yeniden ihraci olacak. Hazine'nin talep »
10-2 yil getiri farki

sorunu yasamadan bu ayki ihalelerini tamamlamasini bekliyoruz.

CDS (5 yillk USD) 12/06/2015 15/06/2015
Tarkiye

degisim (bps)

Din A.B.D.'de agiklanan veriler beklentiden olumsuz gelirken (Empire
imalat, sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani), A.B.D. tahvil faizleri de Giney Afiika

geriledi. Fed'den ilk faiz artirrmi beklentisini Eylil'den Aralik ayina FiE

kaydirmayi disiinen bazi yatirmcilar oldugu gozleniyor.

DD

Brezilya

Bugiin yurt icinde Hazine ihaleleri ve siyasi gelismeler ile Aimanya'da K&/nak: Reuters

ZEW anketi ve A.B.D.’de konut verileri takip edilecek. Haftanin en énemli glindem maddeleri ise, yarinki Fed toplantisi ve Yunanistan
konulu haberler olacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1270, USD/TRY kuru 2.7395, sepet ise 2.9120 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Genel segimler sonrasinda bir koalisyon hiikiimetinin kisa siirede kurulabileceg@i yoniinde gegen haftanin son glinlerinde olusan iyimser
havanin din yerini slirecin daha uzun ve zorlu olabilecegine dair disiincelere birakmasi TRY’yi baski altinda birakti. Diin sabah erken
saatlerde 2.72 seviyesinden islem géren USD/TRY kuru gln iginde 2.74’Un Uzerini test ederken, TRY diin %0.8 ile USD karsisinda en
fazla deger kaybeden gelismekte olan ulke para birimiydi. Siyasi gelismelerin 6nimuzdeki glinlerde USD/TRY kurunda y6n belirlemeye
devam edecegini disliniyoruz. USD/TRY kurunda 2.72 destek, 2.75 direng olarak takip edilebilir.

Din A.B.D.’den gelen ekonomik veriler hayal kirikhgi yaratti. Mayis ayinda %0.2 gerileyen sanayi Uretiminde gegen senenin Aralik
ayindan bu yana goérilen zayif seyir korunurken, New York Fed tarafindan yayimlanan Empire State imalat endeksi de -1.98 ile
piyasadaki ortalama beklenti olan 6’nin altinda kaldi. A.B.D.’den gelen istihdam, perakende satislar ve giiven endeksi verileri olumlu bir
tablo cizse de, gigli USD ve disiik seyreden enerji fiyatlarinin A.B.D.’de sanayi sektoériini olumsuz etkiledigi ve lUlkede ekonomik

toparlanmanin bir boyutunun eksik kaldig1 séylenebilir.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Dun A.B.D.’de beklentinin altinda gelen veriler USD’ye olumsuz yansidi. Déviz kurlari 12/06/2015  15/06/2015 degisim (%)

EUR/USD paritesi verilerin ardindan 1.1250’nin {izerine yukselirken,
EUR/USD 1.1268 1.1283 0.1%

USD/JPY 123.37 123.41 0.0%
GBP/USD 1.5554 1.5599 0.3%
USD/TRY 2.7116 2.7338 0.8%
USD/ZAR 12.3759 12.3992 0.2%
USD/RUB 55.09 54.50 -1.1%
USD/BRL 3.1189 3.1296 0.3%

GBP/USD paritesi de aksam saatlerinde 1.56 seviyesini asti. Yunanistan
krizi konusundaki goérismelerin hafta sonu askiya alinmasinin ardindan diin
taraflardan gelen sert aciklamalar ve AB yetkililerinin “acil durum” planlari
Uzerinde calisilmasi gerektidini soylemesiyle kiresel hisse senedi
piyasalari geneline olumsuz bir hava h&kim olurken, diin bu gelismelerin

sasirtici sekilde EUR’ya olumsuz yansimadigi gozlendi. Kiresel doviz

DEdDDD)

piyasalari agisindan bir diger dikkat ¢ekici gelisme, gegen hafta reel efektif

JPY kurunun gok zayifladigi yontndeki yorumlariyla USD/JPY paritesinin - e e e e S o e e e e X

sert gerilemesine yol agan BoJ Bagkani Kuroda'nin bu agiklamalarin bir -6.8% |

protesto niteliginde olmadigini ve nominal JPY kurunun seyri ile ilgili bir -2.9%

ongéri  yansitmadigini  belirtmesiydi. USD/JPY  kuru  Kuroda’'nin 0.4% i

aciklamalari sonrasinda hafif ylikselirken, bu hareket gecen haftaki -14.8%

aciklamalarin ardindan gorilen dugls kadar belirgin olmadi. -6.9% |

Fed'den yarin aksam gelecek iletisime odaklanan kiresel doviz 6.5% _
-15.1% |

piyasalarinda buglin Almanya’da agiklanacak ZEW endeksleri ve

A.B.D.’den gelecek konut piyasasi verileri izlenecek. A.B.D. verileri zayif Kaynak: Retters

gelse dahi Yunanistan belirsizligi siirerken EUR/USD paritesinde gériilebilecek yiikseliglerin sinirli olmasi beklenebilir. Ote yandan Fed
karari 6ncesinde paritenin, son giinlerde asagi yonli kiramadigi 1.12 seviyesinin tUzerinde kalacagini distiniiyoruz.

USDTRY igin Destek: 2.7200-2.7140-2.7035  Direng: 2.7430-2.7500-2.7640

EURUSD igin Destek: 1.1240-1.1200-1.1180 Direng: 1.1280-1.1330-1.1385

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Bir koalisyon hukimetinin kurulmasinin ilk etapta distnuldigu kadar kolay 12/06/2015 15/06/2015 degisim
olmayabilecedi yonindeki gorusler diin BIST-100 endeksi uzerinde baski 80,532.51 78,951.38 -1.96%
olustururken, endeks gini %1.96’lik dususle 78,951.38 puan seviyesinden 98,375.14 96,449.35 -1.96%
tamamladi. BIST-100 endeksinin énimuzdeki gunlerde agirlikh olarak yurt 140,717.38 136,719.95 -2.84%
ici siyasi gelismelere bagl yon bulacagi ve 80,000 puan seviyesinin 79,211.67 78,007.17 -1.52%
etrafinda hareket edecegi yonindeki gorlisiimizi koruyoruz. BIST-100 1,133,828 1,111,345 -1.98%
endeksinde 78,650, 77,750 ve 76,600 puan destek; 80,000, 80,700 ve 119 116 1.77%
81,200 ise direng seviyeleri. 13.8 15.4 11.68%

Kay nak: Reuters

Yunanistan’in hafta sonunda kreditorleri ile gergeklestirdigi gérismelerden
bir ¢6zim ¢ikmamasinin ardindan taraflarin duruslarini sertlestirmesiyle yukselen risk algisi, altinin ons fiyatinin glvenilir liman
alimlariyla hafif yikselmesine neden olsa da, bu etkinin yarinki Fed karari dncesinde sinirli kalacagi gortsuni koruyoruz. Bu sabah
US$ 1,184 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,175, US$ 1,170, US$ 1,162 destek; US$ 1,196, US$ 1,200 ve US$ 1,210
ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

16 Haziran Sali

Tarkiye - Hazine, 16.12.2015 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihrag edecek.
- Hazine, 14.06.2017 vadeli sabit kuponlu tahvili inra¢ edecek.
- Hazine, 12.03.2025 vadeli sabit kuponlu tahvili ihrag edecek.

A.B.D. 15:30 Mayis ayi ingaat izinleri (aylik %/YY SAAR) -3.5/11000 -3.5/1100 9.8/1140
15:30 Mayis ayi konut baglangiglari (aylik %/000) -1.3/1120 -3.1/1100 20.2/1135

Almanya 09:00 Haziran ayi TUFE artisi (YY %) 0.7 - 0.7
12:00 Haziran ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 62 - 65.7
12:00 Haziran ay1 ZEW anketi (ekonomik goériiniim) 31 - 41.9

17 Haziran Garsamba

A.B.D. 21:00 Fed faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
21:30 Fed Bagkani Yellen’in konusmasi

ingiltere 12:00 Mayis ayi TUFE artisi (YY %) - 0.3 0.3
- BoE toplanti tutanaklarini yayimlayacak.
11:30 Nisan ayi issizlik orani (%, ug aylik) 5.5 - 5.5

18 Haziran Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 279
15:30 Mayis ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.5/0.0 0.5/0.0 0.1
17:00 Philadelphia Fed is dinyasi gorinimu 7.9 8.0 6.7
17:00 Conference Board US éncli endeksi 0.4 0.4 0.7

Euro Bolgesi - Eurogroup toplantisi yapilacak.

19 Haziran Cuma

Tarkiye 14:30 TCMB beklenti anketi yayimlanacak.

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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