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e Dun A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi %0.8150 ile 2011 yilinin Nisan ayindan, 10 yillik tahvil faizi de %2.2940 ile 30 Temmuz'dan beri en
yilksek seviyesini gordii. A.B.D.'de yarin sonuglanacak Fed toplantisi éncesinde bugiin agiklanacak Adustos ayl TUFE verisinin
beklentiden sapmasi durumunda piyasalarda hareketlilik gorulebilir. Bugiin yurt ici tahvil piyasasinda islemlerin dar bant araliginda,

yatay gerceklesmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin A.B.D.'de yayimlanacak Agustos ayi TUFE artisi, yarin sonuglanacak Fed toplantisi éncesinde kiiresel piyasalar agisindan
takip edilecek en 6nemli gelisme. Bugiin piyasa katilimcilarinin disik akaryakit fiyatlarinin baskisiyla zayif seyreden manset
enflasyon gergeklesmesinden ise, gida ve enerii fiyatlarindan arindiriimis cekirdek seriye odaklanmasi beklenebilir. Cekirdek TUFE
artisinin yilhk %1.9 ya da Uzerinde bir deder alarak piyasadaki beklentiye paralel sekilde bir énceki aya gore artmasi USD'yi
destekleyebilir. A.B.D.’nin kisa vadeli tahvil faizlerinde diin kaydedilen yilkselis USD’yi gelismis Ulke para birimleri karsisinda
destekledi. EUR/USD paritesi 1.13 seviyesinin altina gekilse de, parite 200 gunlik basit hareketli ortalama (1.1233) seviyesinin
Uzerinde tutunuyor. Yarinki Fed karari 6ncesinde gelismis (lke para birimlerinde nispeten yatay bir seyir gorilebilecegini

dusunlyoruz (dOviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurular (%)
15:30 Agustos ayl TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.1/0.2 -0.1/0.2 0.1/0.2
15:30 Agustos ayi gekirdek TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.1/1.9 0.1/1.9 0.1/1.8
Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayl TUFE artisi (YY %) 0.2 0.2 0.2

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kaan Giinliik YBY*
PANS  pegisim (%) Degisim (%)
_ Glnlak BIST-100 73,173.35 2.63 -14.64
Seviye degisim (%)
USD/TRY 3.0290 20.91 BIST-30 89,977.15 2.72 -15.24
EUR/TRY 3.4134 -1.32 BIST Bankacilik 117,446.97 4.16 -26.11
EUR/USD 1.1266 -0.46 FTSE 100 EOD 6,137.60 0.87 -6.53
Yurt ici gosterge tahil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 1018813  0.56 3.90
Bir glin onceki kapanis 11.09 11.40 Dow Jones Ind. Ave. 16,599.85  1.40 -6.86
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.669 — '
VB O/N borglanma faizi (%) —>5 Nasdagq Bilesik 4,860.52 1.14 2.63
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1,978.09 1.28 -3.92
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,105.00 -0.31 -6.48
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 47.75 2.08 -16.71

*Yilbasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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GOris:

Yarin sonuglanacak Fed toplantisi dncesinde din zayif islem hacminin
oldugu piyasada A.B.D. tahvil faizleri, perakende satiglar verisinin ve
Alman tahvil faizlerindeki artigin etkisiyle yukseldi. A.B.D.'nin 2 yillik tahvil
faizi diin %0.8150 ile 2011 yihnin Nisan ayindan, 10 yillik tahvil faizi de
%2.2940 ile 30 Temmuz'dan beri en yiksek seviyesini gordi. Piyasada
halen Fed'den bu ay bir faiz artinmi beklenmemekle birlikte diinku faiz
yukselisinin zayif hacimle Alman tahvillerindeki hareketle tetiklendigi
dusuncesi hakim. Ancak kisa vadeli tahvil faizlerindeki ylkselisin USD’nin
deger kazanmasinda etkili oldugunu sdylemeliyiz.

Bu sabah A.B.D.’nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %0.8020 ve
%2.2670 ile seviyelerinde hareket ediyor. A.B.D.’de yarin sonuglanacak
Fed toplantisi 6ncesinde bugiin agiklanacak Agustos ayl TUFE verisinin
beklentiden sapmasi durumunda piyasalarda hareketlilik gorilebilir.

Buglin yurt i¢i tahvil piyasasinda islemlerin dar bant araliginda, yatay
gerceklesmesini bekliyoruz.
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1275, USD/TRY kuru 3.0255, sepet ise 3.2177 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun sabah, dnceki glin gordiigu tarihi rekor seviyesi olan 3.0699’a yaklasan, ancak sonra yoniinii asagiya ¢geviren USD/TRY kuru, sert

dususle 6gleden sonra 3.0227’ye kadar geriledi. Din USD kargisinda %0.9'un lGzerinde deger kazanan TRY, Ruble’nin ardindan en

glglu performansi gdsteren gelismekte olan Ulke para birimi oldu. Diin PKK’ya yakin yayin organlarinda yer alan, érgutiin miizakereye

acik oldugu yénindeki agiklamalar yurt iginde son dénemde gittikge artan i¢ glivenlik riskine dair algiyi hafif olumlu etkileyerek TRY'yi

desteklese de, USD/TRY kurunda diin goriilen hareketin degisen risk algisina bir tepkidense, uzun bir asiri alim déneminin ardindan

gelen bir diizeltme olarak goérulebilecegi dustincesindeyiz.

Dun A.B.D.’den gelen ekonomik veriler karigik bir tablo ¢izdi. Agustos ayinda perakende satiglarda kaydedilen artis %0.2 ile ortalama

beklentinin (%0.3) hafif altinda kalsa da, otomobil, akaryakit, ingsaat malzemesi ve gida harici “gekirdek” satislarda beklentinin hafif

Uzerinde artis kaydedilmesi ve Temmuz ayi cekirdek satiglar verisinin de yukari yonli guncellenmesi olumluydu. A.B.D.’de din

yayimlanan Agustos ayi sanayi Uretimi verisi -%0.4 ile piyasa beklentisinden kétu gergeklesirken, bolgesel imalat verilerinden Empire

State imalat endeksi de ardi ardina ikinci ayda zayif bir deger aldi (-14.67). Diink( veriler genel olarak hafif zayif sayilabilecek olsa da,

verilerin ne Fed'in yarin alacagi karari, ne de piyasada bu karara dair olusan beklentileri anlamli sekilde etkileyecegi diisincesindeyiz.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Bugiin A.B.D.de vyayimlanacak Agustos ayi TUFE artigi, yarin Déviz kurlari 14/09/2015  15/09/2015 dedisim (%)

sonuglanacak Fed toplantisi 6ncesinde kiiresel piyasalar agisindan takip
EUR/USD 1.1318 1.1266 -0.5%

USD/JPY 120.22 120.42 0.2%
GBP/USD 1.5424 1.5341 -0.5%
USD/TRY 3.0568 3.0290 -0.9%
USD/ZAR 13.4800 13.4538 -0.2%
USD/RUB 67.68 66.82 -1.3%
USD/BRL 3.8139 3.8630 1.3%

edilecek en dnemli gelisme. Buglin piyasa katilimcilarinin disik akaryakit
fiyatlarinin baskisiyla zayif seyreden manset enflasyon gergeklesmesinden
ise, gida ve enerji fiyatlarindan arindirilmis c¢ekirdek seriye odaklanmasi
beklenebilir. Cekirdek TUFE artisinin yilllk %1.9 ya da (lizerinde bir deger
alarak piyasadaki beklentiye paralel sekilde bir 6énceki aya gbére artmasi
USD'yi destekleyebilir.

PP

A.B.D.’nin kisa vadeli tahvil faizlerinde din kaydedilen yikselis USD'yi :
o Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
gelismis Ulke para birimleri karsisinda destekledi. EUR/USD paritesi 1.13

-6.9%

seviyesinin altina g¢ekilse de, parite 200 gunlik basit hareketli ortalama 0.5%
-U. (1]

(1.1233) seviyesinin Uzerinde tutunuyor. Benzer gsekilde, USD/JPY ey
-1.570

paritesinin de 120 seviyesinden fazla uzaklasamadigi goriliyor. Yarinki —
- . 0

Fed karari 6ncesinde gelismis Ulke para birimlerinde nispeten yatay bir 1400
- . 0

seyir gorulebilecegini dusunuyoruz. 1319
- 170

USDTRY icin Destek: 3.0240-3.0180-3.000 Direng: 3.0370-3.0500- -31.2%

3.0600 Kay nak: Reuters

EURUSD i¢in Destek: 1.1260-1.1233-1.1200 Direnc: 1.1300-1.1330-1.1370

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din USD/TRY kurundaki gerileme ve bankacilik hisse senetlerinde dnceki 14/09/2015 15/09/2015 degisim

gin gorilen sert satiglanin ardindan gelen tepki alimlar, BIST-100 RS 71,299.43 73.173.35

endeksinin  gini  %2.63 artigla  73,173.35 puan seviyesinden [FSTEN 87,593.45 89,977.15 279%
tamamlamasina yol agti. BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerinde din  JNEYAN% 112,756.00 117,446.97 4.16%
kaydedilen islem hacminin son dénemdeki ortalama ginlik igslem hacminin NN 73,179.66 74,464.53 1.76%
Uzerinde oldugu gdzlendi. BIST-100 endeksindeki alicili seyir korundugu Ve RIS 1,011,376 1,039,312 2.76%

takdirde 74,000 puan seviyesi ilk énemli direng olarak 6ne gikiyor. BIST- Y SeRi=V, 108 109 0.88%
100 endeksinde 72,000, 71,300 ve 71,050 destek; 73,400, 74,000 ve RVI% 24.3 225 7.05%

74,900 puan direng seviyeleri. Kay nak: Reuters

Dun de US$ 1,100-1,110 araliginda dar bir bantta hareket eden altinin ons fiyatinin yarinki Fed toplantisi 6ncesinde bu bant hareketini
koruyarak yonsiiz seyredecedi beklentisindeyiz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,103, US$ 1,098 ve US$ 1,093 destek; US$ 1,110, US$
1,120 ve US$ 1,132 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

16 Eylul Gargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%)
15:30 Agustos ayl TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.1/0.2 -0.1/0.2 0.1/0.2
15:30 Adustos ayi ¢ekirdek TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.1/1.9 0.1/1.9 0.1/1.8
Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi TUFE artisi (YY %) 0.2 0.2 0.2
ingiltere 11:30 ILO issizlik orani (%) 5.6 5.6 5.6
17 Eylul Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 270 - 275
15:30 Agustos ay! ingaat izinleri (aylik %) 1.3 0 -15.5
15:30 Agustos ayi konut baslangiglari (aylik %/000) -0.5 -4.6 0.2
17:00 Philadelphia Fed is dinyasi gérinimu 25 5.0 8.3
21:00 Fed Faiz Karari (%) 0.25 0.25 0.25
18 Eylul Cuma
Tarkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak
- Fitch’in Turkiye ile ilgili kredi notu degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.
A.B.D. 17:00 Conference Board US Oncii Endeksi 0.3 0.3 -0.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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