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e Diin A.B.D.’de agiklanan Eylil ayi gekirdek TUFE verisinin %0.2 ile piyasanin ortalama beklentisinin tizerinde artmasi her ne kadar
Fed'in bu yil iginde faiz artirmina gidebilecegi olasiliginin masada oldudunu hatirlatsa ve tepki olarak A.B.D. tahvil faizleri ylikselse
de, s6z konusu veri, faiz artirrminin 2016 yilina kaldigina dair genel beklentiyi degistirecek gicte degildi. USD/TRY kurundaki
gerilemeye paralel olarak son 1 hafta i¢inde yurt icindeki 2 yillik ve 10 yillik gosterge tahvillerin bilesik faizinde sirasiyla 41 baz
puanhk ve 28 baz puanhk dusis kaydedildi. Yurt i¢i tahvil piyasasinda islemlerin bugin 15 baz puanhk bant araliginda
gerceklesmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Onemli bir veri giindeminin yoklugunda bugiin USD/TRY kurunun agirlikh olarak 2.88-2.9150 aralijinda hareket edebilecegini
dusuyoruz. Ancak, gelismekte olan ulke piyasalarinda A.B.D. enflasyon verilerinin de etkisiyle frenlenen olumlu havanin yeniden
etkili olmasi durumunda kurda 2.88 seviyesinin kirildigini ve asagi yonli hareketin hiz kazandigini goérebiliriz. EUR/USD paritesinin
bugiin 1.1350-1.1450 araliginda hareket edebilecegini dustniyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Tarkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak

A.B.D. 16:15 Eyliil ay1 kapasite kullanimi (%) 77.4 77.4 77.6201
16:15 Eylil ay1 sanayi Gretimi (aylik %) -0.2 -0.3 -0.4
17:00 Ekim ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 89.5 88 87.2

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CGC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapbani Gunluk YBY*
. PaNI$  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 79,263.26 -0.15 -7.53
USD/TRY 2.9127 -1.52
BIST-30 97,476.37 -0.21 -8.17
EUR/TRY 3.3421 -0.74
EUR/USD 1.1473 0.85 BIST Bankacilik 129,718.69 -0.85 -18.39
Yurt ici gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,338.67 1.10 -3.46
Bir guin dnceki kapanis 10.18 10.44 XETRA DAX 10,064.80 1.50 2.64
Gasterge Eurobond - Oca 2030 5.237 Dow Jones Ind. Ave. 17,141.75 1.28 -3.82
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2,023.86 1.49 -1.70
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1182.70 -0.18 0.09
Brent petrol 49.73 1.18 -13.26

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yibasindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi
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Goriis:

Diun A.B.D.de agiklanan Eylil ayi cekirdek TUFE verisinin %0.2 ile
piyasanin ortalama beklentisinin izerinde artmasi her ne kadar Fed'in bu
yil icinde faiz artinmina gidebilecegi olasiiginin masada oldudunu
hatirlatsa ve tepki olarak A.B.D. tahvil faizleri yikselse de, veri faiz
artirrminin 2016 yilina kaldigina dair genel beklentiyi degistirecek glicte
degildi. Din %1.9820'den %2.0210’a yiikselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil
faizi, bu sabah %2.0150 seviyesinde bulunuyor.

Din sabah saatlerinde USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak
yurt ici tahvil faizlerindeki diisis devam etti. Son 1 hafta iginde 2 yillik ve
10 yillik gésterge tahvillerin bilesik faizinde sirasiyla 41 baz puanlik ve 28
baz puanlik dists kaydedildi.

Bugunun 6ne c¢ikan verileri, A.B.D.’de aciklanacak olan Eylul ay1 sanayi
uretimi ve Ekim ayi Michigan Universitesi giiven endeksi. Yurt ici tahvil
piyasasinda buglin islemlerin

15 baz puanhik bant araliginda

gerceklesmesini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

2 yillik gésterge
10 yillk gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
2030
2041

A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yil getiri farki
CDS (5 yillik USD)
Turkiye

Guney Afrika
Rusya

Brezilya

Kay nak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1389, USD/TRY kuru 2.8887, sepet ise 3.0880 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Sali gininden bu yana gelismekte olan llke (GOU) piyasalarinda etkili olan olumlu havanin diin de korundugunu ve GOU para

birimlerinin giine olumlu basladigini goérdik. Ancak, son donemde A.B.D.'den gelen ekonomik verilerin genelinin aksine, din

yayimlanan gekirdek TUFE verisinin piyasadaki ortalama beklentiden olumlu olmasi USD’nin égleden sonra destek bulmasinda etkili

oldu.

A.B.D.’de manset TUFE Eylil ayinda, bir énceki aya gére %0.2 gerileme kaydederek piyasa beklentisine paralel gerceklesse

de, piyasa katilimcilari enerji ve gida fiyatlarindan arindirimis ¢ekirdek serinin bir 6nceki aya gore %0.2 artmasina ve bdylece yillik

cekirdek enflasyonun %1.9'a yikselmesine odaklandi. Manset rakama gére daha az oynaklik gdsteren gekirdek enflasyonun yukari

yonli egilim izlemesi, A.B.D."de enflasyonun enerii fiyatlarindaki gerilemenin gegici etkisi atlatildiginda, Fed'in hedef seviyesine (%2)

daha rahat ulasabilecegini géstermesi agisindan olumlu. Ancak verinin Fed’den gelecek olasi bir faiz artinrminin zamanlamasina dair

beklentileri énemli 6lgliide degistirdigi sdylenemez. Bu nedenle, USD’de diin veri sonrasinda gorilen toparlanmayi bir dizi zayif verinin

ardindan gelen olumlu bir sirprize gosterilen sinirli bir tepki hareketi olarak degerlendiriyoruz.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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A.B.D.’de gunln diger verilerini degerlendirmek gerekirse, énemli bdlgesel Déviz kurlar 14/10/2015 15/10/2015 degisim (%)

goOstergelerden Empire State imalat endeksinin bir énceki aya gore daha
EUR/USD 1.1473 1.1382 -0.8%

USD/JPY 118.82 118.87 0.0%
GBP/USD 1.5473 1.5452 -0.1%
USD/TRY 2.9127 2.8793 -1.1%
USD/ZAR 13.2319 13.0337 -1.5%

USD/RUB 62.68 61.39 -2.1%
Din TRY’nin de gelismekte olan llke para birimleriyle beraber deder [z 3.8104 3.8028 -0.2%

olumlu olsa da (-11.36), piyasadaki beklentinin (-8.0) altinda bir deger
aldigint gordilk. Ote yandan, haftalik issizlik maasi basvurularinin
gectigimiz hafta 255 bin kisi ile sinirli kalmasiyla birlikte basvurularin dort
haftalik hareketli ortalamasi 1973 yilindan bu yana gordigiu en disik

seviyeye geriledi.

PrpEpEpp

kazandigini, ancak 2.8760 seviyesine kadar gerileyen USD/TRY kurunun
onemli bir destek olarak gordiigimiz 2.88 seviyesini asagi yonli [EREEEUCCURNEUCEEERY Cl ot NG

kiramadigini gézledik.

Buglin dnemli bir veri giindeminin yoklugunda USD/TRY kurunun agirlikli
olarak 2.88-2.9150 araliginda hareket edebilecegini disuyoruz. Ancak,
gelismekte olan llke piyasalarinda A.B.D. enflasyon verilerinin de etkisiyle
bozulan olumlu havanin yeniden etkili olmasi durumunda kurda 2.88

seviyesinin kirildigini ve agagi yonlu hareketin hiz kazandigini gérebiliriz.

Son giinlerde sert yiikselerek kisa vadeli hareketli ortalama seviyelerinden  Kaynak: Reuters

uzaklasan EUR/USD paritesinin diin sabah saatlerinde 1.15 seviyesine

yaklastiktan sonra A.B.D.’den gelen olumlu enflasyon verilerine sert sayilabilecek tepki vererek bu sabah erken saatlerde 1.1360
seviyesine kadar geriledi. Bugiin EUR/USD paritesinin 1.1350-1.1450 araliginda hareket edebilecegdini dusiniyoruz. Paritede bugiin
A.B.D.’de yayimlanacak sanayi Uretimi ve kapasite kullanimi verileri takip edilecek.

USDTRY icin Destek: 2.8800-2.8700-2.8615-2.8300 Direng: 2.9000-2.9150-2.9250

EURUSD icin Destek: 1.1360-1.1330-1.1300 Direng: 1.1400-1.1450-1.1500

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din USD/TRY kurundaki gerilemenin destegiyle 80,383.05 puan seviyesine 14/10/2015 15/10/2015

degisim
-0.15%

kadar ylikselerek Temmuz ayindan bu yana gordigi en yiksek seviyeyi FESEI 79.380.24 79.263.26

kaydeden BIST-100 endeksi kazanimlarini koruyamayarak ginli %0.15 [t 97,685.34 97,476.37 -0.21%
disusle 79,263.26 puan seviyesinden tamamladi. Bugin BIST-100 [NE¥NN% 130,830.56 129.718.69 -0.85%
endeksinin gline yikselisle baglamasini bekliyoruz. BIST-100 endeksinde NN 79,667.85 79,798.17 0.16%
78,300, 77,900 ve 77,000 puan destek; 79,600, 80,400 ve 81,000 puan VISR 1,131,293 1,128,952 -0.21%

direng seviyeleri. MSCI EM 109 111 1.41%
VIX 18.0 161 -10.98%

Diin US$ 1,191 seviyesine kadar yiikselen altinin ons fiyatinda, A.B.D.de

Kay nak: Reuters

yayimlanan enflasyon verilerinin gekirdek TUFE artisinin piyasadaki

ortalama beklentinin Gzerinde gerceklestigini gdstermesinin etkisiyle disis gézlendi. Altinin ons fiyati enflasyon verileri sonrasinda
gerilese de, fiyatin simdilik 200 ginlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu US$ 1,176 seviyesinden destek buldugu gozleniyor.
Altinin ons fiyatinda US$ 1,176, US$ 1,165 ve US$ 1,150 puan destek; US$ 1,191, US$ 1,200 ve US$ 1,206 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

16 Ekim Cuma

Tarkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak

A.B.D. 16:15 Eylul ay1 kapasite kullanimi (%) 77.4 77.4 77.6201
16:15 Eylul ay1 sanayi uretimi (aylik %) -0.2 -0.3 -0.4
17:00 Ekim ay1 Michigan Universitesi gilven endeksi 89.5 88 87.2

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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