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e Fed yetkililerinin 2017 yilinda 2 defa degil de 3 defa faiz artinmi beklediklerini agiklamasi ve sonraki yillar i¢in de Fed funds faiz

oranina yonelik yukari yonlu revizyonlar yapmasi, A.B.D. tahvil faizlerinde yikselise neden oldu. Buglin Euro Bélgesi'nde Kasim ayi

TUFE, A.B.D.’de de Kasim ayi konut baglangiglari ve ingaat izinleri verileri agiklanacak. Bugiin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %2.53

seviyesinin tUzerinde tutunmasini bekliyoruz. Yurt icinde ise 10 yillik tahvil faizi diin de yukselisini sirdirdd. Trump’in heniliz baskanhgi

kazandigi belli degilken %10.34 seviyesinde olan 10 yillik tahvilin bilesik faizi, diin giin icinde %11.60’1 gecti. Boylelikle 10 yillik tahvilin

ilk ihrag edildigi Ocak 2010 tarihinden beri en ylksek seviye gériilmis oldu. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugln %11.50 seviyesinden

fazla uzaklasmayacagini distnlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Din Dolar endeksi 103.56 ile son 14 yilin en yiksek seviyesine ¢iktl. EUR/USD paritesinde 1.0410 seviyesinin asag! yénde gugli

kiriimasi halinde yeniden 1.0364 seviyesine dogru bir hareketin gérilme riski bulunuyor. USD/TRY kurunda 3.50 esigi izleniyor. Bu

esigin kirlmasi durumunda 3.4790 destegi 6ne ¢ikacak. ilk direng seviyesi ise 3.52'de (déviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme

A.B.D. 16:30 Kasim ayi konut baslangiglari (aylik %)
16:30 Kasim ayi ingaat izinleri (aylik %)
20:30 Fed’'den Lacker’in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayI TUFE (aylik %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- -7.0 255
- -1.4 2.9
- -0.1 -0.1

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Gnlik

Seviye degisim (%)
USD/TRY 3.5109 -0.58
EUR/TRY 3.6577 -1.64
EUR/USD 1.0412 -1.17
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 10.75 11.07
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.447
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75
fonlama maliyeti (%) 8.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist

Kapanig ?.uqu ,\.(EfY*
Degisim (%) Degisim (%)

BIST-100 77,678.59 1.04 8.30
BIST-30 95,221.21 -0.08 7.81
BIST Bankacilk 131,128.10 -0.18 7.62
FTSE 100 EOD 6,999.01 -0.28 11.32
XETRA DAX 11,366.40 -0.35 4.67
Dow Jones 19,852.24 -0.60 13.59
S&P 500 2,262.03 -0.81 10.24
BVSPBovespa 58,396.16 -1.80 34.28
NIKKEl 225 19,273.79 0.02 1.16
Altin 1,128.34 -1.20 7.91

*Yibagindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi
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Goris:

Fed yetkililerinin 2017 yilinda 2 defa degil de 3 defa faiz artirimi beklediklerini
aciklamasi ve sonraki yillar igin de Fed funds faiz oranina ydnelik yukari yonli
revizyonlar yapmasi, A.B.D. tahvil faizlerinde yulkselise neden oldu. Diin
A.B.D.’nin 10 yilhk tahvil faizi %2.6410 ile iki yili agkin siredir en ylksek
seviyesine giktiktan sonra guini %2.5780 ile tamamladi.

Kasim ayi TUFE verisinin %0.2 ile zayif gelmesi, 10 yillik tahvil faizinin
yukseldigi seviyelerden gerilemesinde rol oynadi. Bu sabah ise 10 yillik tahvil
faizi %2.5730 seviyesinde bulunuyor. Fed faizine en duyarli vade olan
A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi diin %1.3040 ile 2009 yilinin Agustos ayindan beri
en yuksek seviyesine ¢iktiktan sonra bu sabah %1.2690 seviyesinde.

Bugiin Euro Bélgesi'nde Kasim ayi TUFE, A.B.D.de de Kasim ayi konut
baslangiglari ve insaat izinleri verileri agiklanacak. Bugiin A.B.D.’nin 10 yillik
tahvil faizinin %2.53 seviyesinin Gzerinde tutunmasini bekliyoruz. Yurt icinde
ise 10 yillik tahvil faizi diin de yukseligini surdirdli. Trump’in bagkanhgi belli
degilken %10.34 seviyesinde olan 10 yillik tahvilin bilesik faizi, diin gin igcinde
%11.60"1 gecti. Bdylelikle 10 yillik tahvilin ilk ihrag edildigi Ocak 2010 tarihinden

2 yillk gésterge
10 yillik gosterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
2030
2041

A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillk USD)
Tlrkiye

Guney Afrika
Rusya

Brezilya

Kaynak: Reuters
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beri en ylksek seviye gorilmis oldu. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugliin %11.50 seviyesinden fazla uzaklasmayacagini distnuyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0440, USD/TRY kuru 3.5080 ve sepet de
3.5820 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed’in piyasanin 6ngoérdiginden daha hizhi faiz artinmini igsaret eden
aciklamalari sonrasinda USD deger kazandi. Duin EUR/USD paritesi 1.0364 ile
2003 yilindan beri en disik seviyesine geriledi. Bu seviyeden bir miktar

dizeltme hareketinin gelmesiyle parite 1.0440’li seviyelere gelse de, USD’nin
halen gligli oldugu soylenebilir.

EUR/USD paritesinde 1.0410 seviyesinin asadi yonde guglu kiriimasi halinde
yeniden 1.0364 seviyesine dogru hareket gorulebilir.

Diln 103.56 ile son 14 yilin en yliksek seviyesine ¢gikan Dolar endeksi, bu sabah
102.9 seviyesinde bulunuyor.

Doéviz kurlari

EUR/USD
USD/JPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB
USD/BRL

14/12/2016

1.0535
117.03
1.2563
3.5313
13.9183
62.12
3.3690

15/12/2016

1.0412
118.16
1.2415
3.5109
13.9640
61.70
3.3690

degisim (%)
-1.2%

1.0%

-1.2%
-0.6%

0.3%

-0.7%

0.0%

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

-411%

-18.8%
-14.0%
.8%

Kaynak: Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Fed karari sonrasinda 3.4725 seviyesinden 3.54 seviyesinin Uzerine ¢ikan USD/TRY kuru, diin 3.51 seviyesinden kapandiktan sonra bu

sabah 3.51’in hemen altinda hareket ediyor.
USD/TRY kurunda 3.50 esigi izleniyor. Bu esigin kirlmasi durumunda 3.4790 destegi 6ne gikacak. ilk direng seviyesi ise 3.52'de.
USDTRY igin Destek: 3.4920-3.4790-3.4615 Direng: 3.5200-3.5315-3.5400

EURUSD igin Destek: 1.0410-1.0364-1.0340 Direng: 1.0460-1.0530-1.0600

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

degisim

Goriis: 14/12/2016 15/12/2016
BIST-100 76,880.85 77,678.59

Din %1’e yakin yukselis yasanan BIST-100 endeksinde, 77,100, 76,500 ve

75,700 puan destek; 78,000, 78,600 ve 78,900 puan ise direng seviyeleri. BIST-30 AR e 1.02%

XBANK 129,057.54 131,128.10 1.60%
USD’nin de@er kazanmasina bagdl olarak din US$ 1,122 seviyesine kadar RUSN 81,925.16 82,510.27 0.71%
gerileyen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,133 seviyesinde bulunuyor. Altinin (@RI 1,081,763 1,092,334 0.98%
ons fiyatinda US$ 1,126 ve US$ 1,122 destek; US$ 1,140 ve US$ 1,151 ise QREEE=Y 112.31 113.53 1.09%

VIX 13.2 12.8 -3.03%

direng seviyeleri.

Kaynak Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

16 Aralik Cuma

A.B.D. 16:30 Kasim ayi1 konut baslangiglari (aylk %) - -7.0 255
16:30 Kasim ayi ingaat izinleri (aylk %) - -1.4 2.9
20:30 Fed’den Lacker'in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayI TUFE (aylik %) - -0.1 -0.1

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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ING £

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
mailto:pinar.uslu@ingbank.com.tr

