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e Bugliin Hazine Mustesarhgrnin diizenleyecegi 11 Subat 2026 vadeli tahvilin yeniden ihracina gelecek talep izlenecek. Yurt igi
piyasalarda iyimser havanin koruncagini, tahvil faizlerinin nispeten dar bant aralijinda hareket edecegini distnlyoruz. Buginki
A.B.D. verilerinin zayif gelmesi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e AB.D. ekonomisinin 3. geyrekte umuldugu kadar giiglii olmadidi endisesi altinda bugiin A.B.D.'de agiklanacak Temmuz ayi1 TUFE,
sanayi Uretimi ve konut baslangiglari verileri takip edilecek. Temmuz'da gerileyen petrol fiyatlari, enflasyon icin asagi yonli bir risk
olustururken, bugtinkii A.B.D. verilerinin zayif gelmesi halinde EUR/USD paritesinde 200 guinliik basit hareketli ortalamanin bulundugu
1.1230 seviyesi asilip 1.13 seviyesine dogru yikselis yasanabilir. Yurt igcinde gindemi degistirecek bir haber/gelisme olmadigi
varsayimi altinda, agiklanacak A.B.D. verilerinin zayif gelmesi ve yurt digi piyasalardaki iliml havanin korunmasi halinde USD/TRY
kurunda kisa vadede 200 gunliik basit hareketli ortalamanin bulundugu 2.9254 seviyesine dogru bir gerileme gorulebilir. 2.9440 ve
2.9520 ise direng seviyeleri (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye - Hazine Mustesarligi, 11 Subat 2026 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 15:30 Temmuz ay1 TUFE (aylik %) 0.0/0.9 0.0/0.9 0.2
15:30 Temmuz ayi konut baglangiglar (aylik %) - -0.8 4.8
16:15 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.1 0.2 0.6

Almanya 12:00 Agdustos ayl ZEW mevcut durum endeksi - - 49.8

Diger glindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye _degisim (%) PaN'S  Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 2.9397 -0.62 BIST-100 7847257 031 9.40
EUR/TRY 3.2880 -0.41
EUR/USD 1.1183 0.22 BIST-30 96,258.09 0.22 10.10
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 130,977.52 0.55 9.22
Bir gun onceki kapams 8.85 9.07 FTSE 100 EOD 6,941.19 0.36 11.20
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.651 XETRA DAX 10,739.21 0.24 -0.04
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,636.05 0.32 6.95
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2.190.15 0.28 7.15
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75

BVSP Bovespa 59,145.98 1.45 36.44
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

NIKKEl 225 16,869.56 -0.30 -11.37

Altin 1,338.91 0.24 26.28

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yibagindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gérus:

Cuma guni A.B.D.'de beklentiyi karsilamayan verilerin ardindan diin gelen 12/08/2016 15/08/2016 (baz puan-bps)
Agustos ayi Empire imalat endeksi de %2’lik artis beklentisine karsin %4.21 bilesik faiz (%) / kapanis degisim
geriledi. NAHB konut piyasasi endeksi ise 60 olan ortalama beklentiyle PEVIIgeleSIE el 9.10 9.07 -3 {L
uyumlu geldi. Fed’in bu yil faiz artirmina gitmeyecegi yonundeki goriislerin - EIR Il Rk 9.62 9.64 2 ﬁ
destek bulmasiyla USD deger kaybederken, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi de  JIATRSRENS 52 57

diin %1.5150’den %1.5520’ye yukseldi.

TR Eurobond ($)  12/08/2016 15/08/2016 degisim (US$)
Basarisiz darbe girisimi sonrasinda yurt icinde 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri S 121.0 121.1 0.1
120 baz puan yiikselmisti. DUn 2 yillik tahvilin bilesik faizi %9 seviyesinin %Y 171.5 171.5 0.0
altinda kapandi, boylelikle yiikselisin yaklasik 80 baz puani geri verilmis oldu. %S 111.2 1111 0.0

Din 10 willik tahvilin bilesik faizi de %9.64 seviyesinden kapanarak, 12/08/2016 15/08/2016 degisim (bps)

= 4§33

yukselisin yaklasik 65 baz puanini geri verdi. A.B.D. 10 yillik (%)

Tirkiye’nin CDS* primi de 240 baz puana geriledi. Risk gdstergelerinden 10-2 yil getiri fark

birisi olan CDS primlerindeki dlsls olumlu. Basarisiz darbe girisimi [EESECRTUSES D) R vI(o /0 cRutl(oTA0L
sonrasinda CDS’ler 290 baz puana yiikselmisti (14 Temmuz’da CDS'ler 222- [T
223 baz puandi). Gliney Afrika

degisim (bps)

Rusya

pupEpps

* CDS: Kredi temerriit takasi, llkelerin veya sirketlerin herhangi bir iflas durumunda Brezilya

borglarini 6deyememe olasiligina karsi alinan bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin  Kaynak Reuters

yani sira spekilatif amaclarla tezgah (stiinde alinip satilan bir gesit tiirev

enstrimandir.

Buglin Hazine Mustesarligi ayin son ihalesini dizenleyecek. 11 Subat 2026 vadeli tahvilin yeniden ihracina gelecek talep izlenecek. Yurt
ici piyasalarda iyimser havanin koruncagini, tahvil faizlerinin nispeten dar bant araliinda hareket edecegini dustniyoruz. Cuma guni
kredi derecelendirme kurulugu Fitch’in Turkiye ile ilgili degerlendirmesini agiklama ihtimali nedeniyle yatirnmcilarin ézellikle Persembe

gliniinden itibaren temkinli bir durus benimseyebilecegdi goz ardi edilmemeli.

Yurt disindaki yogun veri giindemi arasinda bugiin éne ¢ikanlar A.B.D.’deki TUFE, konut, sanayi iiretimi verileri ile Almanya’daki ZEW

anketi. A.B.D. verilerinin zayif gelmesi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde ylkselis beklenebilir.

Doéviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1219, USD/TRY kuru 2.9380 ve sepet de 3.1160 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. ekonomisinin 3. geyrekte umuldugu kadar giiglii olmadigi endigesi altinda bugiin A.B.D. de agiklanacak Temmuz ay1 TUFE, sanayi
Uretimi ve konut baglangiglari verileri takip edilecek. Temmuz’da gerileyen petrol fiyatlari, enflasyon igin asagi yonli bir risk olustururken,
buglinku A.B.D. verilerinin zayif gelmesi halinde EUR/USD paritesinde 200 glinlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.1230 seviyesi

asilip 1.13 seviyesine dogru yikselis yasanabilir.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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A.B.D.’de son giinlerde agiklanan verilerin beklentiyi kargilayamamasi Fed'in [ 12/08/2016  15/08/2016 degisim (%)
bu yil faiz artirmina gitmeyecegine dair gorUsleri destekleyip, USD’yi baski

T i IR —UR/USD 1.1158 1.1183 0.2%| 4}

altinda tutarken, petrol Ureticilerinin piyasadaki stok fazlasina yonelik bir
oo o . . A USD/IPY 101.29 101.24 0.0%| {1

calisma yapabilece@i beklentisi nedeniyle petrol fiyatlarindaki ylkselis ve
GBP/USD 1.2918 1.2879 -0.3%| )

buylk merkez bankalarinin ek parasal genislemeye gidebilecegi dusuncesi,

"y' ' . p._ 9 yiemeye 9 g_ ¥ Jl USD/TRY 2.9579 2.9397 -0.6%| 4}
Tarkiye dahil gelismekte olan Ulke piyasalarinin olumlu tepki vermesini LSRR T R e @
saglyor. USD/IRUB 64.75 64.04 -11%]| J
Yurt iginde giindemi degistirecek bir haber/gelisme olmadidi varsayimi altinda, |aIzi=NE 3.1917 3.1856 -0.2%| {}

aciklanacak A.B.D. verilerinin zayif gelmesi ve yurt disi piyasalardaki ihmli :

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
havanin korunmasi halinde USD/TRY kurunda kisa vadede 200 giinlik basit
hareketli ortalamanin bulundugu 2.9254 seviyesine dogru bir gerileme

gorulebilir. 2.9440 ve 2.9520 ise direng seviyeleri.
USDTRY igin Destek: 2.9300-2.9254-2.9217  Direng: 2.9440-2.9520-2.9600

EURUSD igin Destek: 1.1180-1.1140-1.1110 Direng: 1.1230-1.1250-1.1300

Kaynak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Petrol fiyatlarindaki artis ve buylik merkez bankalarinin ek parasal 12/08/2016 15/08/2016 degisim
genislemeye gidecegi dislincesi kiuresel hisse senedi piyasalarina destek FIcy@lo0) 78,228.56 78,472.57

verirken, BIST-100 endeksi de diin %0.31 artarak 78,472.57 puandan kapandi. =l yg&l) 96,045.81 96,258.09 0.22%
BIST-100 endeksinde 77,900, 77,000 ve 75,780 puan destek; 79,000, 79,500 BEGINS 130,258.57 130,977.52 0.55%
ve 80,000 puan ise direng seviyeleri. XUSIN 81,946.02 82,048.77 0.13%

MSCITR 1,112,445 1,115,058 0.23%
MSCI EM 107.21 107.36 0.14%

VIX 11.6 11.8 2.25%
ons fiyatinda, US$ 1,344, US$ 1,339 ve US$ 1,334 destek; US$ 1,353, US$ . nak Reuters

1,356 ve US$ 1,361 ise direng seviyeleri.

A.B.D.’de zayif gelen veriler, Fed'den bu yil faiz artinmi gelmeyecegi yonindeki
dislinceleri beslerken, altinin ons fiyatt US$ 1,350 seviyesine ylkseldi. Altinin

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

16 Agustos Sali

Tarkiye - Hazine Mustesarlidi, 11 Subat 2026 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi TUFE (aylik %) 0.0/0.9 0.0/0.9 0.2
15:30 Temmuz ayi konut baglangiglari (aylik %) - -0.8 4.8
15:30 Temmuz ay ingaat izinleri (aylik %) - 0.6 15
16:15 Temmuz ayi sanayi uretimi (aylik %) 0.1 0.2 0.6

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi dis ticaret (€ milyar) - - 24497.2

Almanya 12:00 Agustos ayl ZEW mevcut durum endeksi - - 49.8

ingiltere 11:30 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) -0.2/0.4 -I- 0.2/0.5

17 Agustos Garsamba

A.B.D. 20:00 Fed’den Bullard’in konusmasi.
21:00 Fed tutanaklari yayimlanacak (26-27 Temmuz toplantisina iligkin)

18 Agustos Pergsembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari (bin kisi) - 265 266
15:30 Agustos ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériinimii - 2.0 -2.9

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.5/0.2 - -0.5/0.2
12:00 Temmuz ayi gekirdek TUFE (/YY %) 0.9 - 0.9

19 Agustos Cuma

Tarkiye - Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye ile ilgili degerlendirmesini aciklayabilir.
YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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