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e BoE'nin faiz degisikligine gitmemesi lizerine gelismis Ulke tahvillerinde satis gortildi. A.B.D. tahvil faizlerindeki yukseliste, BoE’nin
kararinin yani sira dun aciklanan A.B.D. verilerinin iyi gelmesi de etkiliydi. Gunun kritik verisi, A.B.D.’de agiklanacak Haziran ayi
perakende satislar verisi olacak. A.B.D.de ayrica, Haziran ayi TUFE, sanayi Uretimi ve Temmuz ayi Michigan Universitesi Giiven
Endeksi yayimlanacak. Perakende satiglar verisinin beklentinin Uzerinde gelmesi halinde Fed’den Aralik ayinda faiz artirimi
gelebilecegine verilen olasilik artabilir (tahvil, sayfa 2)

e BoE'nin piyasalari sagirtarak para politikasinda degisiklige gitmemesi Gzerine GBP deger kazandi. GBP/USD paritesinde duin gorilen
en yiksek seviye olan 1.3480 seviyesi ilk direng, bir sonraki direng ise 20 giinlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.3522’de. Bugiin
A.B.D. verilerinin beklentiden iyi gelmesi durumunda EUR/USD paritesinin 1.1090’daki 200 gunlik basit hareketli ortalamasinin altina
inerek 1.1065 seviyesine dogru hareket etmesi beklenebilir. Paritede 1.1160 ise diren¢ seviyesi. USD/TRY kurunda 2.8800 destegi
simdilik korunuyor. Direng olarak ise 100 gunliik basit hareketli ortalamanin oldugu 2.8950’yi 6nemsiyoruz (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haziran ayi perakende satislar (aylik %) 0.3 0.2 0.5
15:30 Haziran ayi TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.2
17:00 Temmuz ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 94.2 94 93.5
Euro Bolgesi 12:00 Haziran ay1 TUFE (aylik %) - - 0.2

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinluk Kapanis Gunlak YBY*
Seviye  degisim (%) Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.8762 -0.76 BIST-100 82,589.76 1.56 15.14
EUR/TRY 3.2014 -0.42 BIST-30 101,868.48 1.67 16.52
EUR/USD 1.1118 0.27
— - - — BIST Bankacilk  140,346.25 0.81 17.04
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
— - FTSE 100 EOD 6,654.47 -0.24 6.60
Bir glin 6nceki kapanig 8.30 8.51
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.293 XETRADAX | 10,068.30|  1.39 -6.28
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,506.41 0.73 6.21
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,163.75 0.53 5.86
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.00 BVSPBovespa 55480.87 162 27.98
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKE 225 16.385.89 0.95 13.91
Altin 1,334.70 -0.58 25.89
Brent petrol 47.37 2.40 27.07

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gorus:
25 baz puanlik faiz indirimi beklentisine karsin diinkii toplantisinda ingiltere 13/07/2016 14/07/2016 (baz puan-bps)
Merkez Bankasi (BoE) piyasalari sasirtarak %0.50 olan faiz oranini ve £375 bilesik faiz (%) / kapanig degisim
milyar olan varlik alim programinin blydklGgina degistirmedi. 9 Gyenin biri ise RIS ETe 8.61 8.51 -10 @
faiz indirim yoniinde oy kullandi. 10 yillk g6sterge 9.16 9.04 -13 @
BoE'nin faiz degisikligine gitmemesi Uzerine gelismis Ulke tahvillerinde satis 10-2 yil getiri fark > >3
gorildi. Japonya’nin ardindan Almanya, Carsamba giinii diizenledigi inalede  RIZISVTS oG IR EIOr/7ZL0s R LV 0r/ 0y LR Cle [N {S:St)
negatif getirili 10 yillik tahvil ihrag eden ikinci G7 Ulkesi olmustu. BoE karari RS 124.4 124.2 03| =
sonrasinda Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi son iki haftanin en ylksek A4 177.5 177.0 -0.4| =
seviyesine gelerek -%0.1 oldu. 2041 115.1 114.8 03| =
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi de diin %1.4670’ten %1.53’e gikti. A.B.D. tahvil 13/07/2016 14/07/2016 _ degisim (bps)
faizlerindeki ylkseliste, BoE'nin kararinin yani sira diin agiklanan verilerin iyi A-B.D. 10 yillk (%) 147 153 6 ﬁ
gelmesi de etkiliydi. A.B.D.'de issizlik maasi bagvurulari 9 Temmuz'da sona 10-2 yl getri fark 8 8
eren haftada 254 bin kisi ile 265 bin kisi olan ortalama beklentinin altinda artti. KEESECRIILQUSID) R T/l v ouy eyl ouiciae e Sl H (o] o))
Haziran’da UFE ise %0.5 ile %0.4 olan ortalama beklentinin izerinde geldi. REUOE 220 220 01| =
Cekirdek fiyatlar da %0.4 ile %0.3 olan beklentinin izerindeydi. Giiney Afrika 243 242 -1.6| =
Rusya 221 219 22 @
Din USD/TRY kurundaki gerilemeye de paralel olarak yurt igi tahvil faizlerinde Breziya 290 290 03| =

10-15 baz puanlk disus yasandi. Kaynak: Reuters

Bugiin Euro Bélgesi'nde Haziran ayl TUFE verisi agiklanacak. Ancak giiniin kritik verisi, A.B.D.'de agiklanacak Haziran ay1 perakende
satiglar verisi olacak. A.B.D.’de ayrica, Haziran ayi TUFE, sanayi uUretimi ve Temmuz ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi
yayimlanacak. A.B.D.'de bugiin agiklanacak perakende satislar verisinin beklentinin Gzerinde gelmesi halinde Fed’den Aralik ayinda faiz
artinnmi gelebilecegine verilen olasilik artabilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1123, USD/TRY kuru 2.8870, sepet ise 3.0490 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE), diinkii toplantisinda piyasalar sasirtarak para politikasinda degisiklige gitmemesi (izerine GBP deger
kazand.

Aciklama 6ncesinde 1.3250 seviyesindeki GBP/USD paritesi, agiklama sonrasinda ilk tepki olarak 1.3480 seviyesine ¢ikti.

Ancak aclklamada, para politikasi kurulu Gyelerinin birgogunun Adustos’ta para politikasinin gevsetilmesini beklediginin yer aldigi ve
alinacak herhangi bir genisleme 6nleminin tam boyutunun ve dogasinin Agustos beklentileri ve enflasyon raporu gergevesinde
belirleneceginin aktariimasi, GBP/USD paritesinin 1.33’e yaklagmasini sagladi.

Duin 1.3344 seviyesinden kapanan GBP/USD paritesi, bu sabah 1.3415 seviyesine yakin. GBP/USD paritesinde diin gorilen en yiiksek
seviye olan 1.3480 seviyesi ilk direng, bir sonraki direng ise 20 glnlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.3522’de.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Japonya’nin yeni bir mali tesvik programi agiklayacagi haberleri birkag gtindur

JPY Uzerinde baski kuruyor.

JPY’nin deger kaybinin artmasinda, Cin’de agiklanan verilerin beklentiden iyi
gelmesi etkiliydi. Cin’de 2. geyrek GSYH buyumesi bir dnceki yila gore %6.7
ile beklentinin Uzerinde geldi. Perakende satiglar ve sanayi Uretimi verisi de
yine beklentiden olumluydu. Cin’in ekonomik biylmesine iliskin endiseler
surerken, aciklanan bu veriler rahatlama sagladi. Veriler sonrasinda USD/JPY
paritesi 106.29 seviyesine kadar giktiktan sonra 105.8 seviyesinde hareket
ediyor. USD/JPY paritesinde destek 105.40’ta, direng 106.30’da.

Ogleden sonra aciklanacak A.B.D. verilerinin beklentiden iyi gelmesi
durumunda EUR/USD paritesinin 1.1090°daki 200 gilinlik basit hareketli
ortalamasinin altina inerek 1.1065 seviyesine dogru hareket etmesi

beklenebilir. Paritede 1.1160 ise direng seviyesi.

Din yurt iginde agiklanan Mayis ayi cari iglemler agigi US$ 2.86 milyarla US$
3 milyar olan piyasanin ortalama beklentisinin altinda geldi. 12 aylik kimulatif
cari islemler agigi ise US$ 28.66 milyardan US$ 27.25 milyara indi. Gelismekte
olan Ulke para birimlerine paralel yon bulan USD/TRY kurunda 2.8800 destedi
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Déviz kurlari 13/07/2016
EUR/USD 1.1088
USD/IPY 104.48
GBP/USD 1.3145
USD/TRY 2.8983
USD/ZAR 14.4700
USD/RUB 63.91
USD/BRL 3.2630

15 Temmuz 2016

14/07/2016  degisim (%)

1.1118 0.3%| {p
105.32 0.8%| {}
1.3338 1.5%| 4}
2.8762 -0.8%| L}
14.2100 -1.8%| )
62.87 -1.6%| 4}
3.2501 -0.4%| L}

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

simdilik korunuyor. Direng olarak ise 100 gunlik basit hareketli ortalamanin oldudu 2.8950’yi 6nemsiyoruz.

USDTRY igin Destek: 2.8800-2.8760-2.8730  Direng: 2.8900-2.8950-2.9000

EURUSD igin Destek: 1.1090-1.1065-1.1040 Direng: 1.1160-1.1190-1.1230

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dun de yukseligini stirdiren BIST-100 endeksi %1.56’lik artisla giini 82,589.76
puandan kapatti. BIST-100 endeksinde 82,000, 81,600 ve 80,900 puan destek;
83,315, 83,600 ve 84,000 puan ise direng¢ seviyeleri.

Bu sabah aciklanan Cin verilerinin beklentiden iyi gelmesiyle birlikte Asya
borsalari artida.

Fransa’nin Nice sehrindeki terér saldirisinin ardindan bu sabah BIST-100
endeksinin ve Avrupa borsalarinin giine satigla baglamasi sasirtici olmaz.

US$ 1,332 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,326, US$ 1,323 ve
US$ 1,318 destek; US$ 1,336, US$ 1,349 ve US$ 1,351 ise direng seviyeleri.

13/07/2016
81,321.74

BIST-100

BIST-30 100,194.82
XBANK 139,221.63
XUSIN 81,984.39
MSCI TR 1,158,823
MSCI EM 102.34
VIX 13.0

14/07/2016 degisim

82,589.76
101,868.48 1.67%
140,346.25 0.81%
83,777.80 2.19%
1,178,183 1.67%
103.45 1.08%
12.8 -1.69%

Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

15 Temmuz Cuma

A.B.D. 15:30 Haziran ayi perakende satislar (aylik %) 0.3 0.2 0.5
15:30 Haziran ay1 TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.2
16:15 Haziran ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.5 0.1 -0.4217:
17:00 Temmuz ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94.2 94 93.5
Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi1 TUFE (aylik %) - - 0.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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