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e Persembe giini %1.53 ile 2012 yilinin Agustos ayindan beri goriilen en dislk seviyeyi test eden A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, Cuma
glini beklentiden iyi gelen perakende satislar verisiyle ve Fed Uyesi Dudley’in “ekonomiyi desteklemek icin negatif faizi kullanmayi
konugsmak bile olaganulstu derecede olgunlasmamis” demesiyle Cuma ginini %1.7460 seviyesinden kapattl. Buglin A.B.D.
piyasalari, Bagskanlar Gunl nedeniyle kapali. Bugiin ECB Bagkani Draghi, Briiksel'de AB Meclis Komitesi’'nde bir konugma yapacak.
Yarin Alimanya’da agiklanacak ZEW endeksi, Ulke ekonomisine iliskin 1sik tutacak. A.B.D.'de ise hafta boyunca birgok Fed Uyesinin
yapacag! konusmalar takip edilecek. Carsamba aksami yayimlanacak Fed'in 26-27 Ocak’taki toplantisina iligkin tutanaklar haftanin
dne gikan bagliklar arasinda. A.B.D."de Cuma giinii de Ocak ayi TUFE verisi agiklanacak (tahvil, sayfa 2)

e Bir siredir 2.92-2.94 bandinda hareket eden USD/TRY kurunun bugiin de agirlikli olarak bu bantta kalmasini bekliyoruz. Japonya
Basbakani Abe’nin, para birimlerinde asiri oynakligin arzu edilmedigini ve gerekmesi durumunda Tokyo’'nun déviz piyasasinda uygun
aksiyonlari alacagini sdylemesi, dogrudan mudahale olasiidini hatirlatti ve son glnlerde riskten kaginma hareketi nedeniyle
degerlenen Yen bugiin deger kaybetti. Gegen hafta 111 seviyesini test eden USD/JPY paritesi, bu sabah 113.9 seviyesine yakin
hareket ediyor. Asya borsalarinin bu sabah artida olmasi da Yen'in deder kaybinda rol oynadi. Blyuk Britanya’nin AB’den c¢ikip
¢ctkmama konusunda muhtemelen Haziran’da yapacagi referandum 6ncesinde Briiksel’de bu hafta yapilacak toplantilarda taraflarin
yaklagiminin GBP’ye yansimalari olabilir (d6éviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Euro Bélgesi 16:00 ECB Baskani Draghi, Briiksel'de AB Meclis Komitesi’nde bir konusma yapacak.
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye  degisim (%) PaNS " Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9268 -0.08 BIST-100 7093740  -0.01 -1.10
EUR/TRY 3.2907 -0.88
EUR/USD 1.1258 056 BIST-30 86,960.63 -0.10 -0.54
Yurt igi gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 119,464.74 -0.16 -0.38
Bir giin &nceki kapanis 10.79 11.80 FTSE 100 EOD 5,707.60 3.08 -8.57
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.259 XETRA DAX 8,967.51 2.45 -16.53
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 15,973.84 2.00 -8.33
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 433751 1.66 -13.38
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
S&P 500 1,864.78 1.95 -8.77
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Altin 1,237.66 -0.71 16.73
Brent petrol 33.36 10.98 -10.52

*Yilbasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gérus:

Cuma glnli A.B.D.’de yayimlanan Ocak ay! perakende satiglar verisi, bir 11/02/2016 12/02/2016 (baz puan-bps)
onceki hafta agiklanan istihdam verileri gibi gug¢li gelince, son zamanlarda bilesik faiz (%) / kapanig degisim
lilke ekonomisinin yavaglamakta oldugu yonindeki artan endigelerin kismen  BRRIQeICISeo 11.10 11.08 2| =
azaldigi sdylenebilir. Ocak’ta perakende satiglar %0.2 ile %0.1 olan ortalama Kl Ee Y EIte 10.77 10.70 -6 @
beklentinin Uzerinde geldi. Cekirdek perakende satiglarda dedisim RISAINEIGRENT -33 -38

bekl ine k %0.1 art di. Onceki iligki ilerde d
eklenmemesine karsin % 's yagandi. Onceki aya iliskin verilerde de  EEyE_—_G_G ($)  11/02/2016 12/02/2016 degisim (USS)

ukari yonla revizyona gidildi.
y y ¥ 9 2025 116.7 117.1 0.4

Kiiresel ekonomik bilyiimeye dair endiseler, diisen petrol fiyatlari ve Fed'in B 164.2 164.6 0.4

2016 yilinda faiz artimina gitmeyecedi yoniindeki disiinceler, A.B.D. Eia& 101.3 101.8 05

tahvillerinin alimlarla karsilasmasina yol agmisti. Persembe giini %1.53 ile 11/02/2016 12/02/2016 dedigim (bps)
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2012 yilinin Adustos ayindan beri gorilen en dlsik seviyeyi test eden [RYADRIGTISCA) 1.64 1.75 10
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satiglar verisiyle ve Fed yesi Dudley’in “ekonomiyi desteklemek igin negatif K ENERTIE0 S IEE 0 r 0 IR o

degisim (bps)
faizi kullanmayr konusmak bile olaganisti derecede olgunlasmamis” Erteems
demesiyle Cuma giinini %1.7460 seviyesinden kapatti. Bugin A.B.D. [FeiatWNiie

piyasalari, Baskanlar Giinii nedeniyle kapall. Rusya
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Brezilya

Bugiin ECB Bagkani Draghi, Briiksel’de AB Meclis Komitesi'nde bir konusma Kaynak Reuters
yapacak. Yarin Almanya’da agiklanacak ZEW endeksi, Ulke ekonomisine

iliskin 1s1k tutacak. A.B.D.'de ise hafta boyunca birgok Fed Uyesinin yapacagdi konugmalar takip edilecek. Carsamba aksami yayimlanacak
Fed'in 26-27 Ocak’taki toplantisina iligkin tutanaklar haftanin éne ¢ikan basliklari arasinda. A.B.D.’"de Cuma giinii de Ocak ay1 TUFE
verisi aciklanacak. Persembe gunu AB liderleri Bruksel'de iki glin surecek toplantiya baglayacak. Buyuk Britanya’nin AB’den c¢ikip
¢ikmama konusunda muhtemelen Haziran'da yapacagi referandum éncesinde Briiksel’'de yapilacak toplantilarda taraflarin yaklagiminin
GBP’ye yansimalari olabilir. Yurt icinde ise Hazine Mustesarlidi, yarin 14 Aralik 2016 vadeli kuponsuz tahvilin yeniden ihracini

gerceklestirecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1210, USD/TRY kuru 2.9330, sepet ise 3.1110 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma guni A.B.D.'de beklentiden iyi gelen Ocak ayi perakende satiglar verisi 6ncesinde 1.1270 seviyesinde bulunan EUR/USD paritesi,
verinin ardindan geriledi. Hem gui¢li gelen veri hem de Fed (iyesi Dudley’in agiklamalari USD’ye destek verirken, parite glin icinde
1.1214’e kadar geriledi. Veri 6ncesinde 2.9265 seviyesindeki USD/TRY kuru da giint 2.9334 seviyesinden tamamladi. Bir suredir 2.92-
2.94 bandinda hareket eden USD/TRY kurunun bugiin de agirlikh olarak bu bantta kalmasini bekliyoruz.

A.B.D.’de Cuma aksami CFTC’nin acikladigi verilere gore, 9 Subat ile biten haftada spekiilatorlerin USD’deki net uzun pozisyonlari US$
18.20 milyardan US$ 12.60 milyara geriledi. Boylelikle arka arkaya 7. haftada USD’deki uzun pozisyonlar azaldi ve USD’deki net uzun
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pozisyonlar 2014 yilinin Temmuz ayindan beri en dislk seviyesine indi.
Spekilatorlerin USD’deki uzun pozisyonlarini azaltmalari, kiresel ekonomik
bliyliimeye ve diisen petrol fiyatlarina dair endiselerin, Fed’in faiz artinmlarini
Otelemek zorunda kalacagi diisiincesiyle acgiklanabilir.

Abe’nin,

edilmedigini ve gerekmesi durumunda Tokyo’nun déviz piyasasinda uygun

Japonya Bagbakani para birimlerinde asiri oynakligin arzu
aksiyonlari alacagini sdylemesi, dogrudan midahale olasiligini hatirlatti ve son
glinlerde riskten kagcinma hareketi nedeniyle degerlenen Yen bugiin deger
kaybetti. Gegen hafta 111 seviyesini test eden USD/JPY paritesi, bu sabah
113.9 seviyesine yakin hareket ediyor. Asya borsalarinin bu sabah artida

olmasi da Yen'in deger kaybinda rol oynadi.

Cin Merkez Bankasi’'nin bu sabah Yuan'in glinlik igslem bandinin orta noktasini
daha yukarida belirlemesi, devaliasyon endiselerini hafifleterek Yuan'in deger
kazanmasini sagladi, ancak belirsizliklerin yiiksek olmasi, merkez bankasinin
bu adiminin kisa sureli olabilecegini duglindirdu.

USDTRY igin Destek: 2.9290-2.9180-2.9130 Direng: 2.9350-2.9450-2.9520

EURUSD igin Destek: 1.1190-1.1170-1.1110 Direng: 1.1250-1.1290-1.1330

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari 11/02/2016
EUR/USD 1.1321
USD/JPY 112.41
GBP/USD 1.4475
USD/TRY 2.9290
USD/IZAR 15.8669
USD/RUB 80.14
USD/BRL 3.9931

15 Subat 2016

12/02/2016 degisim (%)

1.1258 -0.6%| 4}
113.2 0.7%| 4}
1.4505 0.2%| 4}
2.9268 -0.1%| 4}
15.8625 0.0%| {1
78.34 -2.2%| 4}
4.0012 0.2%| 4}

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Cuma gunu BIST-100 endeksi 70,937.40 puanla gini yatay tamamladi. Bu
sabah Asya borsalari yukarda ve Nikkei 225 endeksi de %7.16 ylkselisle giinu
kapatti. Bu sabah risk istahindaki kipirdanmaya paralel olarak BIST-100
endeksinin de gune yukselisle baslamasini bekliyoruz. BIST-100 endeksinde
70,800, 70,100 ve 69,875 puan destek; 71,550, 72,300 ve 72,500 puan direng
seviyeleri.

Gegen hafta US$ 1,260.60 ile son bir yilin en yiiksek seviyesine gikan altinin
ons fiyatl, bu sabah Asya borsalarindaki yiikselisin de etkisiyle US$ 1,214
seviyesine yakin seyrediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,211, US$ 1,206 ve
US$ 1,200 destek; US$ 1,220, US$ 1,227 ve US$ 1,235 ise direng seviyeleri.
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11/02/2016
70,941.65

BIST-100

12/02/2016
70,937.40

degisim
-0.01%

BIST-30 87,047.32 86,960.63 -0.10%
XBANK 119,659.73 119,464.74 -0.16%
XUSIN 71,397.19 71,791.60 0.55%
MSCI TR 1,008,017 1,008,676 0.07%
MSCI EM 93 95 2.45%
VIX 28.1 25.4 -9.74%
Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

15 Subat Pazartesi

Turkiye 10:00 Kasim ayi igsizlik orani (%) 10.8 - 10.5

Euro Bolgesi 16:00 ECB Baskani Draghi, Briksel’de AB Meclis Komitesi’nde bir konugsma yapacak.

16 Subat Sali

Tarkiye - Hazine, 14 Aralik 2016 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihra¢ edecek.

ingiltere 11:30 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.8/0.3 -I- 0.1/0.2

Almanya 12:00 Subat ay1 ZEW Mevcut Durum Endeksi 52 - 59.7

A.B.D. 15:30 Fed’den Harker'in konusmasi
15:30 Subat ay1 Empire imalat - -10 -19.37
17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 60 60
17:30 Fed’den Kashkari'nin konugmasi

17 Subat Carsamba

A.B.D. 15:30 Ocak ay1 konut baslangiclari (aylik %) - 18 -2.5
15:30 Ocak ayi ingaat izinleri (aylik %) -0.3 - -3.9
16:15 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.2 0.3 -0.4
16:15 Ocak ayI Kapasite Kullanim Orani (%) 76.7 76.5
21:00 Fed, 26-27 Ocak’taki toplantisinin tutanaklarini yayimlayacak.

18 Subat Pergembe

Gin 03:30 Ocak ay1 TUFE (YY %) 1.9 1.9 1.6

A.B.D. 15:30 Issizlik maasi bagvurulari (bin kisi) - 275 269
22:30 Fed'den Williams’in konugmasi

Japonya 03:30 BoJ’dan Ishida’nin konugmasi

Avrupa - AB liderleri Briiksel'de iki glin strecek toplantiya bashyor.

Euro Bolgesi 12:30 Eurogroup’tan Dijsselbloem’in konusmasi
17:00 Subat ay tiiketici gliveni -6.5 -6.3

19 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Ocak ay1 TUFE (aylik %/YY %) -0.1/1.3 -0.1/1.3 -0.1/0.7
15:30 Fed'den Mester’in konusmasi

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri B6limi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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