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e Duslk petrol fiyatlarinin yani sira bu sabah Cin hisse senedi piyasalarindaki satislar, risk algisini olumsuz etkilemeye devam ediyor.
Petrol fiyatlarindaki dustk seyrin enflasyon beklentilerini de agagdi yonde etkilemesi, A.B.D. ve Alman tahvillerinde alim gértimesine
neden oluyor. A.B.D.’de, Aralik ayI perakende satislar, sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani ile Ocak ayr Empire imalat ve
Michigan Universitesi Gliven Endeksi verileri agiklanacak. Bugiinkil veriler arasinda, Fed’in Mart'ta yeniden faiz artirnmina gidip
gitmeyecegdi yonlindeki piyasadaki beklentileri sekillendirmede 6ne gikacak olan veri perakende satislar verisi. Din yatay seyir
gdzlenen yurt ici tahvil faizlerinin ise, kurdaki hareketlere bagli yon bulacagini distiniyoruz. Tahvil faizlerinin yéni agisindan kiresel
risk algisindaki degisimlerin yani sira 19 Ocak’taki TCMB toplantisinda alinacak karar da etkili olacak (tahvil, sayfa 2)

e Kiresel risk istahi son glinlerde zaman zaman hafif toparlansa da, bu yéndeki bir hareketin kalici olabilmesi iki gelismeye bagh
gorinuyor: Cin'de doviz ve hisse senedi piyasalarinin istikrara kavusmasi ve petrol fiyatlarinin destek bulmasi. USD/TRY kurunda
3.04 seviyesi bugiin ilk direng konumunda. Bugiin A.B.D. verilerinin beklenenden olumsuz gelmesi, petrol fiyatlarinin yeniden US$ 30
esiginin altina gerilemesi ya da A.B.D. hisse senedi piyasalarinda diin gézlenen olumlu havanin bozulmasi, EUR/USD paritesinin
haftayi 1.0890 seviyesinde bulunan 20 glinliik ortalamasinin lizerinde tamamlamasina yol agabilir (déviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Aralik ayi perakende satislar (aylik %) - 0.2 0.2
15:30 Ocak ayI Empire imalat - -4 -4.59
16:15 Aralik ayi kapasite kullanimi (%) - 76.85 76.95
16:15 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %) - -0.1 -0.56

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
PaN'S " Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik
Seviye degisim (%) BIST-100 71,940.56 -0.78 0.30
USD/TRY 3.0210 -0.15 BIST-30 88,073.18 -0.72 0.74
EUR/TRY 3.2843 -0.26 BIST Bankacilk 121,608.98  -0.06 1.41
EUR/USD 1.0864 0.08 FTSE 100 EOD 591823  -0.72 5.19
ici go il (9 Basit Bilesik
Yurt igi gosterge tahvil (%) s XETRA DAX 979420  -1.67 -8.83
Bir giin 6nceki kapanis 10.79 11.08
Dow Jones Ind. Ave. 16,379.05 1.41 -6.00
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.418
MB O/N borglanma faizi (%) 75 Nasdaq Bilesik 4,615.00 1.97 -7.84
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1,921.84 1.67 -5.97
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,077.60 -1.42 1.64
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 30.88 1.88 -17.17

*Yibasindan bu yana
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Goriis:

Dulsuk petrol fiyatlarinin yani sira bu sabah Cin hisse senedi piyasalarindaki
satiglar, risk algisini olumsuz etkilemeye devam ediyor. Din %Z2.0980
seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillk tahvil faizi, bu sabah %Z2.08
seviyesinin altina geriledi. Petrol fiyatlarindaki diiglik seyrin Euro Bolgesi igin
de enflasyon beklentilerini asagi yonde etkilemesi, Alman tahvillerinde alim
gortlmesine neden olmakta. Nitekim diin Almanya’nin 10 yil vadeli tahvili
%0.470 ile 3 Aralik'tan beri en dusuk seviyesini gordi (bu sabah %0.511
seviyesinde bulunuyor).

Din yatay seyir gozlenen yurt ici tahvil faizlerinin, agirlikli olarak kurdaki
hareketlere bagl yo6n bulacagini duisunlyoruz. Tahvil faizlerinin yoénu
agisindan kiresel risk algisindaki deg@isimlerin yani sira 19 Ocak’taki TCMB
Para Politikasi Kurulu toplantisinda alinacak karar da etkili olacak.

Haftanin en yogun veri giindeminin bulundugu bugiin A.B.D.'de, Aralik ayi
perakende satiglar, sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani ile Ocak ayi
Empire imalat ve Michigan Universitesi Gliven Endeksi verileri agiklanacak.
Bugiin yayimlanacak veriler arasinda, Fed’in Mart toplantisinda yeniden faiz
artirrmina gidip gitmeyecegi yoniindeki piyasadaki beklentileri sekillendirmede

One cikacak verinin perakende satiglar olacagini séyleyebiliriz.

Doviz Piyasasi
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Kaynak Reuters
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PEIENENEN

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0885, USD/TRY kuru 3.0285, sepet ise 3.1615 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Kiresel risk istahi son glinlerde zaman zaman hafif toparlansa da, bu yéndeki bir hareketin kalici olabilmesi iki gelismeye baglh gériinlyor:

Cin’de doviz ve hisse senedi piyasalarinin istikrara kavusmasi ve petrol fiyatlarinin destek bulmasi.

Cin’de USD/CNY paritesi bu hafta PBoC’nin agirlikli olarak Yuan’a hafif deger kazandiran resmi “orta nokta”lar belirlemesi ile yilin ilk

haftasina gore daha istikrarli bir seyir gosterse de, hisse senedi endekslerindeki dalgall seyir korunuyor. Bu sabah Cin borsalar %2.0-

%2.5 ekside seyrederken, diin hafif yiikselen ancak kazanimlarini koruyamayan brent petroliin varil fiyati da US$ 30 seviyesine yakin.

Ozetle, bu sabah itibariyla piyasalarin risk algisinin nispeten yiiksek seyrettigini séylemek mimkiin.

Dun gin iginde beklentimize paralel dalgah bir seyir gésteren ve yukarida 3.04 seviyesini asamayan USD/TRY kurunda bu seviye bugiin

ilk diren¢g konumunda.

EUR/USD paritesi dun agirlikh olarak 1.0840-1.0940 araliginda hareket etti. Petrol fiyatlarinin gerilemesi ve piyasalardaki risk algisinin

yukselmesi, riskli pozisyonlarin fonlanmasinda kullanilan EUR ve JPY gibi para birimlerini son giinlerde destekleyen bir etken.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Kiresel doviz piyasalarinda bugun petrol fiyatindaki hareketlerin yani sira
A.B.D.’de agiklanacak ekonomik veriler takip edilecek. Piyasadaki ortalama
beklenti, 6gleden sonra yayimlanacak Aralik ayl perakende satislar verisinin,
satiglarin bir dnceki aya gore %0.1 geriledigini gdsterecegi yéninde. Ote
yandan, New York bdélgesindeki imalat faaliyetlerini takip eden Empire State
imalat verisinin Aralik’ta zayif seyretmeye devam etmesi, Aralik ayl sanayi
uretiminin %0.2 gerileme gdstermesi ve kapasite kullaniminin hafif digmesi
bekleniyor. Bugunkl verilerin A.B.D. imalat sektori ve tiketim harcamalar
acisindan nispeten olumsuz bir tablo gizmesi beklenirken, aksi ydonde surpriz
yapacak veriler USD’yi hafif destekleyebilir.

Bugiin A.B.D. verilerinin beklenenden olumsuz gelmesi, petrol fiyatlarinin
yeniden US$ 30 esiginin altina gerilemesi ya da A.B.D. hisse senedi
piyasalarinda diin gézlenen olumlu havanin bozulmasi, EUR/USD paritesinin
haftayr 1.0890 seviyesinde bulunan 20 gunlik ortalamasinin (zerinde

tamamlamasina yol acabilir.
USDTRY icin Destek: 3.0260-3.0200-3.0110 Direng: 3.0400-3.0490-3.0650

EURUSD icin Destek: 1.0860-1.0815-1.0800 Direng: 1.0890-1.0945-1.0980

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
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Doviz kurlari 13/01/2016
EUR/USD 1.0873
USD/JPY 117.66
GBP/USD 1.4406
USD/TRY 3.0255
USD/ZAR 16.5589
USD/RUB 76.60
USD/BRL 4.0143

15 Ocak 2016

14/01/2016 degisim (%)

1.0864 -0.1%| 4}
118.04 0.3%| 4}
1.4413 0.0%| 4}
3.0210 -0.1%| 4}
16.4329 -0.8%| 4}
76.21 -0.5%| 4}
3.9981 -0.4%| 4}

Yilbasindan bu yana USD kars

isindaki performans (%)

Kaynak Reuters

BIST-100 endeksi diin Asya ve Avrupa borsalarinda gézlenen saticili seyrin de
etkisiyle gini %0.78'lik disusle 71,940.56 puan seviyesinden tamamladi.
Asya borsalari genelinde bu sabah olumsuz bir hava gézlenirken, vadeli islem
kontratlarinda bu sabah goézlenen fiyatlamalar, din gunu %1-%2 artida
tamamlayan A.B.D. hisse senedi endekslerindeki yukselis egiliminin
korunmayabilecegine isaret ediyor. Bu sabah agilista satis baskisi altinda
kalabilecegini distindigumiz BIST-100 endeksinde 71,500, 70,500 ve 70,000

puan destek; 72,500, 73,000 ve 73,700 puan direng seviyeleri.

Son guinlerde kuresel risk istahindaki dalgalanmalara bagli olarak hareket eden

13/01/2016

BIST-100 72,508.72

BIST-30 88,710.40
XBANK 121,681.31
XUSIN 74,012.88
MSCI TR 1,026,408
MSCI EM 106
VIX 252

14/01/2016

degisim

71,940.56
88,073.18 -0.72%
121,608.98 -0.06%
73,031.81 -1.33%
1,018,918 -0.73%
104 -1.79%
24.0 -5.04%

Kaynak Reuters

altinin ons fiyatinin risk algisinin olumsuz seyrettidi durumlarda giderek daha az destek buldugunu séylemek mimkin. Nitekim din,

petrol fiyatlarindaki toparlanmanin etkisiyle giin igcinde US$ 1,071.6 seviyesine kadar gerileyerek 50 giinliik ortalamasini (US$ 1,076) test

eden altinin ons fiyati, petrol fiyatlarindaki yiikselisin geri veriimesiyle yoniini yukari gevirdi. Ancak buna karsin altinin ons fiyati bu sabah

USS$ 1,084 ile son giinlerde gordiigl hareket bandinin alt sinirina yakin seyrediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,076, US$ 1,071 ve US$

1,062 destek; US$ 1,095, US$ 1,100 ve US$ 1,110 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

15 Ocak Cuma

Turkiye 10:00 Ekim ayi igsizlik orani (%) - - 10.3
11:00 Merkezi hiikimet butce dengesi (TRY milyar) - - 0.8
A.B.D. 15:30 Aralik ayi perakende satislar (aylik %) - 0.2 0.2
15:30 Ocak ay1 Empire imalat - -4 -4.59
16:15 Aralik ay1 kapasite kullanimi (%) - 76.85 76.95
16:15 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %) - -0.1 -0.56
17:00 Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 93 92.6

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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