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e A.B.D.'de aciklanan perakende satislar verisinin beklenmedik sekilde %0.9 gerilemesi, bazi piyasa oyuncularina Fed'in faiz artirimi
icin aceleci davranmayacagini dusundurirken, USD deger kaybetti ve A.B.D. tahvillerine alim geldi. A.B.D.’de 10 yillik tahvil faizi
veri sonrasinda %1.7840 ile 2013 yihinin Mayis ayindan beri gorilen en diisuk seviyesine geriledi. 30 yillik tahvil faizi de %2.3950
ile tarihi dugtk seviyesini gérdi. USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak bu sabah yurt i¢i tahvil faizlerinde hafif gerileme
yasanmasini bekliyoruz. Haftalik issizlik maasi basvurularinin takip edilecegi A.B.D.'de ise 10 yillik tahvil faizinin bugin %1.84-
%1.94 araliginda islem gérmesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Diin Avrupa Mahkemesi'nin, ECB’nin 2012 yilinda hazirladigi (OMT) tahvil alim programinin yasal oldugu yoniinde goris belirtmesi,
yeni varlik alimlari konusunda ECB'nin elini rahatlatti ve EUR/USD paritesi 1.1728 ile dokuz yilin ardindan ilk defa 1999 yilinda ilk
islem goérdiigi seviyenin altina geriledi. Ogleden sonra A.B.D.’den gelen perakende satislar verisinin ardindan USD deger kaybetti
ve EUR/USD paritesi 1.1840 seviyesini test etti. Kiresel veri glindeminin zayif oldugu bugiin EUR/USD paritesinin 1.1730-1.1830
araliginda kalacagdini diiglinlyoruz. Bu sabah 2.28 seviyesinin altinda bulunan USD/TRY kurunda ihmh havanin devam etmesi
halinde 2.2750'de ve 2.2660'ta bulunan destek seviyeleri izlenmeli (d6viz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Ekim ayi igsizlik orani (%) - - 10.5

11:00 Aralik ay1 merkezi hikiimet dengesi (TRY milyar) - - 3.6
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 294

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapani Gunluk YBY*
canlik PaNS " pegisim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) BIST-100 87,563.47  -0.85 2.15
USD/TRY 2.2799 -0.21
EUR/TRY 2 6884 0.07 BIST-30 108,399.15 -0.70 2.12
EUR/USD 1.1789 0.14 BIST Bankacilk 163,744.78 -0.53 3.02
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,388.46 -2.35 -2.71
Bir glin 6nceki kapanis 7.26 7.39 XETRA DAX 9,817.08 -1.25 0.12
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.562 Dow Jones Ind. Ave. 17,427.09  -1.06 -2.22
—
MB O/N bor(;lanrr.1afa|2| (/0) 7.50 S&P 500 2.011.27 058 231
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Alin 1.229.55 -0.09 4.06
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 48.69 4.51 -15.07

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun sabah kiresel piyasalardaki riskten kaginma hareketinin de etkisiyle 13/01/2015 14/01/2015 (baz puan-bps)
USD/TRY kuru 2.30 seviyesinin Uzerine yukselirken, 16 Kasim 2016 bilesik faiz (%) / kapanig degisim
vadeli, 2 yillik gbsterge tahvilin bilesik faizi sabah saatlerinde %7.5 PIIEHEReE 7.53 7.39 -13

seviyesinin Uzerinde kaldi. Ogleden sonra A.B.D.'de agiklanan perakende RIS eI re 7.21 7.09 -11

pepe

satiglar verisinin beklenmedik sekilde %0.9 gerilemesi, bazi piyasa KIS AR (RENS -32 -30

oyuncularina Fed'in faiz artinrmi igin aceleci davranmayacagini degisim (bps)

TR Eurobond ($)  13/01/2015 14/01/2015
2025 125.9 1
2030 178.7 1
A.B.D."de 10 yillik tahvil faizi veri sonrasinda %1.7840 ile 2013 yilinin  [ple%&N 116.0 1

disindurirken, USD deger kaybetti ve A.B.D. tahvillerine alim geldi.
Buna bagh olarak yurt ici tahvil faizlerinde de dusus yasandi.

Mayis ayindan beri gorilen en dusuk seviyesine geriledi. 30 yillik tahvil 13/01/2015 14/01/2015

& 5

faizi de %2.3950 ile tarihi diislik seviyesini gérdi. Din sabah saatlerinde A.B.D. 10 yillk (%)
US$ 46 seviyesinin altinda olan brent petrol fiyatinin aksam saatlerinde

10-2 yil getiri farki

US$ 48 seviyesinin Uzerine yukselmesiyle birlikte tahvil faizlerinde bir
CDS (5 yillk USD)  13/01/2015 14/01/2015

Tarkiye

miktar dizeltme hareketi oldu ve 10 yillik ile 30 yilhik tahvil faizleri

sirasiyla %1.8350 ve %2.4510 seviyesinden kapandi.
Glney Afrika

USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak bu sabah yurt ici tahvil FE¥S¥8

pEpEy

faizlerinde hafif gerileme yasanmasini bekliyoruz. Haftalik igsizlik maasi [EIvaiveN

basvurularinin takip edilecegi A.B.D.’de ise 10 yillik tahvil faizinin buglin  Kaynak: Reuters

%1.84-%1.94 araliginda islem gdérmesini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

e Diln ECB'nin tahvil alim programi (OMT) hakkinda baglayici olmayan gérisini beyan eden Avrupa Mahkemesi danismani Villalon,
programin bankanin yetki ve sorumluluklari kapsaminda kaldigi yéniinde goris belirtti. Mahkemeye sunulan goriste ayrica,
ECB’nin para politikasini belirlerken ve uygularken genis bir hareket alanina ihtiyag duydugu ve varlik alimlarina bir sinirflama
getirimemesinin dogru olacag: belirtildi. Mahkeme kararinin, basta Aimanya Merkez Bankasi olmak lizere, ECB’nin genis kapsaml
bir varlik alimi uygulamasina karsi olan grup/kurumlarin elini zayiflattigi ve ECB’nin 22 Ocak’ta yeni bir parasal genisleme hamlesi
duyurmak konusunda elini rahatlattigi sdylenebilir.

e Din 6gleden sonra A.B.D.’de yayimlanan Aralik ayl perakende satislar verisi, satislarda beklenmedik sekilde %0.9 gerileme
kaydedildigini gdsterdi. ingaat malzemesi, otomobil, akaryakit ve gida satiglari harici “gekirdek” satislarda da %0.4 gerileme
kaydedilirken, tiketim harcamalarinin GSYH’ye katkisi agisindan énemli bir gésterge olan cekirdek satiglarin gerilemesi, A.B.D.'de
bazi yatinmcilarin 4. geyrek bliyiime beklentisini hafif torpllemesine neden oldu.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1782, USD/TRY kuru 2.2785, sepet ise 2.4804 seviyesinde bulunuyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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GOriis:

Din Avrupa Mahkemesi danismaninin sundugu goruste, ECB'nin 2012 FaNeeaaee 13/01/2015 14/01/2015 dedisim (%)

ihinda hazirladigi (OMT) tahvil alim programinin yasal oldugu yoninde
y g ( ) prog y quy EUR/USD 1.1772 1.1789 0.1%

USD/JPY 117.92 117.32 -0.5%
GBP/USD 1.5158 1.5232 0.5%
USD/TRY 2.2846 2.2799 -0.2%
USD/ZAR 11.527 11.4395 -0.8%
USD/RUB 65.19 64.335 -1.3%
USD/BRL 2.6425 2.6159 -1.0%

gorus belirtmesi, ECB’nin énimizdeki glnlerde devreye alabilecegi genis
kapsamli bir varlik alim programina Almanya’dan gelebilecek muhalefeti
zayiflatarak ECB'nin elini rahatlatti. Mahkemenin gorisini agiklamasinin
ardindan, konuya dair teredditlerin de ortadan kalkmasi, EUR/USD
paritesinin 1.1728 seviyesine kadar gerilemesine neden oldu. Bdéylece
parite, dokuz yilin ardindan ilk defa 1999 yilinda ilk islem gdérdugu

PEPEPEPEENEY

seviyenin altina geriledi. Ogleden sonra A.B.D.'den gelen ve hayal kirikhgi
yaratan perakende satislar verisinin ardindan USD’nin diinya para birimleri Yibasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
karsisinda degder kaybettigi gorilirken, EUR/USD paritesi de 1.1840
seviyesini test etti. Ancak bu yukari yonliu tepki hareketi gegici oldu ve
EUR/USD paritesi kisa surede 1.18 seviyesinin altina geri ¢ekildi. Kiresel
veri gundeminin zayif oldugu bugin EUR/USD paritesinin 1.1730-1.1830
araliginda kalacagini dislnuyoruz. Din sabah kiiresel piyasalarda etkili
olan risk azaltma egiliminin etkisiyle gorulen kar satiglari USD/TRY kurunu

2.3050 seviyesinin Uzerine tasirken, bu hareket, stresin arttigi dénemlerde

kurun hizli sekilde yukselebildigini hatirlatti. Perakende satis verisinin de  Kaynak: Reuters
etkisiyle TRY’de gunin kalaninda degerlenme egilimi gorildi. Bu sabah
2.28 seviyesinin altinda bulunan USD/TRY kurunda ilimli havanin devam etmesi halinde 2.2750'de ve 2.2660'ta bulunan destek

seviyeleri izlenmeli.

USDTRY icin Destek: 2.2750-2.2660-2.2600 Direng: 2.2850-2.2940-2.3080

EURUSD i¢in Destek: 1.1730-1.1700-1.1640 Direnc: 1.1835-1.1860-1.1955

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Kiresel hisse senedi piyasalarinda etkili olan olumsuz hava ve diin sabah
erken saatlerde USD/TRY kurunda kaydedilen sert yiikselis diin BIST-100

13/01/2015 14/01/2015 degisim

88,313.50 87,563.47
endeksinin baski altinda kalmasina yol agti. Endeks gini %0.85’lik dususle 109,163.13 108,399.15 -0.70%
87,563.47 puandan tamamladi. BIST-100 endeksinde bugin ihml bir seyir 164,615.34 163,744.78 -0.53%
gorulmesini beklesek de, endeksin 88,500-88,750 bdlgesinin Uzerine 80,582.36 79,905.43 -0.84%
yukselmekte zorlanacag gorisimuzi koruyoruz. BIST-100 endeksinde 1,251,398 1,241,848 0.76%
87,150, 86,500 ve 85,570 destek; 88,500 ve 89,100 ise direnc¢ seviyeleri. 105 104 1.23%
Emtia piyasalarinda son dénemin en dikkat cekici hareketlerinden biri hafta 20.6 21.5 4.47%

basindan bu yana bakir fiyatlarinda yasanan sert diisiis. LME’de (Londra  Kaynak: Reuters
Metal Borsasi) igslem goéren (i¢ ay vadeli bakir kontratinin fiyati diin giin iginde US$ 5,353'e kadar diiserek gecen haftayr kapadigi
seviyenin %12 altina geriledi. Agirlikh olarak sanayide hammadde olarak kullanilan bakirin fiyati, kirresel endistriyel hammadde

talebinin seyri agisindan 6nemli bir gosterge kabul ediliyor. Fiyatlarda hafta basindan bu yana yasanan ¢okisun kiresel sanayi

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Uretimine dair olumsuz bir sinyal mi, yoksa finansal piyasalarda zaman zaman gérilen cinsten gegici bir dalgalanma mi oldugunu
sOylemek igin heniiz erken olsa da, bu hareketin zayif bir toplam talep goriinimuine isaret ettigi sdylenebilir.

Diin A.B.D.’den gelen zayif perakende satislar verisinin ardindan sert yiikselerek US$ 1,244 seviyesini test eden altinin ons fiyati

kazanimlarini korumayarak giini yatay tamamladi. Bu sabah US$ 1,229 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,224, US$
1,212 ve US$ 1,206 destek; US$ 1,238, US$ 1,244 ve US$ 1,255 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

15 Ocak Pergembe

Turkiye 10:00 Ekim ayi igsizlik orani (%) - - 10.5
11:00 Aralik ay1 merkezi hikkiimet dengesi (TRY milyar) - - 3.6

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 294

16 Ocak Cuma

A.B.D. 15:30 Aralik ayt TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.8/0.3 -0.3/0.8 -0.26/1.3
16:15 Aralik ayi kapasite kullanimi (%) 80.1 80.1 80.1
16:15 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.0 0.1 1.26
16:55 Ocak ay! Michigan Universitesi Giiven Endeksi 95 94.1 93.6
20:10 St. Louis Fed Bagkani Bullard’in konugmasi

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayl TUFE artigi (aylik %/YY %) -0.1/-0.2 -/- -0.1/-0.2

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanls/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériiler daha
o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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