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e A.B.D.'de yillik gekirdek TUFE artigi %2.3'ten %2.2’ye gerilerken, verinin A.B.D.’de enflasyon {izerindeki yukari yonlii risklerin sinirli
oldugunu duglnenlerin elini guglendirdigini séylemek mumkin. Enflasyonda son aylarda yasanan yukselisin gegici olacadi ve
enflasyonun bir stire daha Fed'in hedef seviyesinin altinda kalmaya devam edecegi diistincesi Fed'in mevcut glivercince durusunun
temel dayanaklarindan birini olusturuyor. Bu sabah Cin’de yayimlanan GSYH blytme verisinin kiiresel piyasalar tizerinde dnemli bir
etkisi gbzlenmezken, piyasalarin dikkati Pazar giinii Doha’da yapilacak petrol Ureticisi Ulkeler toplantisina ¢evrilmis durumda. Hafta
boyunca kiiresel piyasalarda etkili olan olumlu havanin bugtin yerini nispeten daha temkinli bir durusa birakabilecegi beklentisindeyiz
(tahvil, sayfa 2)

e A.B.D.'de diin yayimlanan TUFE verisinin piyasadaki ortalama beklentinin altinda kalmasi USD’nin gegici olarak deger kaybetmesine
neden olsa da verinin etkisi kisa sureli oldu. USD cinsi tahvil faizlerinin gérece yiiksek olmasinin USD’yi EUR ve JPY gibi distik getirili
para birimleri karsisinda desteklemeye devam ettigi ve USD’nin diinya para birimleri geneli karsisinda da gugli seyrini korudugu
goriliyor. Gelismis llke para birimlerinde bugilin nispeten yatay bir seyir gorilebilecegini diistiniiyoruz. EUR/USD paritesinde 1.1230
seviyesi ilk destek, 1.1290 ise direng konumunda. (déviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

A.B.D. 16:15 Mart ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.1 -0.1 -0.5
17:00 Nisan ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92 92 91
19:30 Fed’den Evans’in konusmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik Kapanis Gunlak YBY*
Seviye  degisim (%) Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.8489 011 BIST-100 85,784.95 0.10 19.60
EURITRY 3.2104 -0.01 BIST-30 105,256.33 0.14 20.39
EUR/USD 1.1266 -0.05
— - - — BIST Bankacilk 140,827.51 0.58 17.44
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik
FTSE 100 EOD 6,365.10 0.03 1.97
Bir giin 6nceki kapanig 9.26 9.47
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.669 XETRA DAX 10,093.65 0.67 -6.04
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,926.43 0.10 2.88
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,945.89 -0.03 -1.23
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.50 S&P 500 2082.78 0.02 1.90
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,227.01 127 15.73
Brent petrol 43.84 -0.77 17.60

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

AB.D.de din yayimlanan Mart ayi TUFE verisi piyasadaki ortalama 13/04/2016 14/04/2016 (baz puan-bps)

beklentinin hafif altinda kaldi. Manset TUFE bir énceki aya gore %0.1 bilesik faiz (%) / kapanis degisim

yikselirken, piyasalarin yakindan takip ettigi gekirdek TUFE'de de ayni [CRACaslcl 9:52 9.33 19
10 yillk gsterge 9.57 9.47 -9

10-2 yil getiri farki 5 14

@@

oranda aylk artis kaydedildi. Dinki veriyle birlikte yillik cekirdek tiketici
enflasyonu %2.3'ten %2.2’ye gerilerken, verinin A.B.D.’de enflasyon

Uzerindeki yukari yonld risklerin  sinirli oldugunu dusinenlerin - elini  RyzR=tgeoelnteNE BRI LT 20N R[0Tl o (R Cle [ nN (U SH)

guclendirdigini sdylemek mumkin. Enflasyonda son donemde yasanan [l 121.6 121.6 00| =
yukselisin gecici olacadi ve enflasyonun bir sire daha Fed'in hedef ekl 172.5 172.5 0.0| =
seviyesinin altinda kalmaya devam edecegi disincesi Fed’in mevcut [zl 109.6 109.6 00| =
givercince durugunun temel dayanaklarindan birini olusturuyor. 13/04/2016 14/04/2016 degisim (bps)

Piyasadaki ortalama beklentinin altinda kalan TUFE artigi, diin artan 6zel |aeibALIYD) Lot 2| =

10-2 yil getiri farki 102

sektor tahvil arzinin da etkisiyle yikselerek %1.8 seviyesinin Uzerine
tirmanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizindeki yukari yonli hareketi sinirladi.  [&BSEERIIQUST) R EeT(0ZVpIok (RN V[0 VPIokT ]

degisim (bps)
10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.79 seviyesinin hafif lzerinde seyrediyor. Turkiye
Glney Afrika

Yurt i¢i tahvil piyasasindaki alicili seyir diin de korundu. 10 yillik gbsterge R
usya

tahvilin bilesik faizi din gini %9.47 seviyesinden tamamlarken, 10 yillik

@@@ea

Brezilya

tahvil faizinde Nisan ayi icinde kaydedilen gerileme 50 baz puani asti. Yurt Kaynak Reuters

icinde tahvil faizlerinin bugiin gérece yatay seyredebilecegdini disliniiyoruz.

Bu sabah Cin’de yayimlanan GSYH buyilime verisinin kiiresel piyasalar tizerinde dnemli bir etkisi gdézlenmezken, piyasalarin dikkati Pazar
glint Doha’da yapilacak petrol Ureticisi Ulkeler toplantisina gevrilmis durumda. Piyasa katilimcilarinin toplantidan petrol fiyatlarini kayda
deger Olglide destekleyecek bir uzlagsma gikabilecegi konusunda slipheli oldugu sdylenebilir. Hafta boyunca kiresel piyasalarda etkili

olan olumlu havanin bugtn yerini nispeten daha temkinli bir duruga birakabilecegdi beklentisindeyiz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1260, USD/TRY kuru 2.8525, sepet ise 3.0325 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.de diin yayimlanan Mart ayi TUFE verisinin piyasadaki ortalama beklentinin altinda kalmasi USD’nin gegici olarak deger
kaybetmesine neden olsa da verinin etkisi kisa sureli oldu. USD cinsi tahvil faizlerinin gorece yiksek olmasinin USD’yi EUR ve JPY gibi
disuk getirili para birimleri kargisinda desteklemeye devam ettidi ve USD’nin dlinya para birimleri geneli kargisinda da guglu seyrini

korudugu goérdlayor.

Fed’in uygulayacagi para politikasinin seyri agisindan kritik olan enflasyon verisi gibi bir verinin USD tzerinde sinirli etki g stermesi Fed’e

dair beklentilerin halihazirda oldukga glivercince olmasiyla agiklanabilir. Fed faiz oranina dayali vadeli islem kontratlarindaki fiyatlamalar

Giuinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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. . . - . o
piyasa katihmcilarinin Haziran ayinda faiz artirrmina gidilmesine yalnizca %16 Déviz kurlart 13/04/2016  14/04/2016 degisim (%)

ihtimal verdigini, yil icinde bir faiz artinmi yapiimasina verilen olasiligin ise %53
EUR/USD 1.1272 1.1266 -0.1%

USD/JPY 109.33 109.37 0.0%
GBP/USD 1.4202 1.4153 -0.3%
USD/TRY 2.8457 2.8489 0.1%
USD/ZAR 14.5190 14.5448 0.2%
Din 1.1230’lu seviyelere kadar gerileyen EUR/USD paritesi gini 1.1270 S/} 66.22 65.97 -0.4%
seviyesinin hemen altinda yatay tamamladi. GBP/USD paritesinin ise dinki S8R/l 3.4974 3.4824 -0.4%
BoE toplantisinda faiz oranlarinin oy birligi ile sabit birakilmasinin ardindan

olduguna isaret ediyor. Mevcut tabloda, ekonomik goérinim ciddi sekilde
bozulmadigi takdirde piyasadaki ortalama beklentiden hafif olumsuz yénde
sapacak ekonomik verilerin (dinku enflasyon verisi 6rneginde oldudu lzere)

Fed politikalarina iliskin beklentiler tizerinde etkisi sinirli kalabilir.

PEPE

. L N, . . . . . Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
gerileyerek 1.41 seviyesini test ettigi gézlendi. BoE'nin politika faizini sabit

birakmasi beklense de, karara itiraz gelmemis olmasi sterlinin deger

kaybetmesinde rol oynadi.

Bugiin kuresel déviz piyasalarinda A.B.D.’de yayimlanacak Empire imalat

endeksi, Mart ayi sanayi Uretimi ve ayni aya ait kapasite kullanim orani verileri

takip edilecek. Ancak yatirnmcilarin dikkati simdiden hafta sonu Doha’da

yapilacak petrol uUreticisi Ulkeler toplantisina gevrilmis durumda. Gelismis Ulke

Kaynak Reuters

para birimlerinde bugiin nispeten yatay bir seyir gérilebilecegini distinlyoruz.
EUR/USD paritesinde 1.1230 seviyesi ilk destek, 1.1290 ise diren¢ konumunda.

Din sabah saatlerinde 2.87 seviyesinin lizerine ylukselen USD/TRY kurunda giiniin kalaninda hafif gerileme kaydedildi. Diin 2.8480
seviyesindeki 20 giinlik basit hareketli ortalamasindan destek bulan USD/TRY kuru bu sabah da bu seviyenin hafif Gzerinde seyrediyor.
Kuresel risk istahindaki gelismelerin ve gelismekte olan llke para birimleri genelinde gézlenen seyrin USD/TRY kurunda yon belirleyici

olmaya devam etmesi beklenebilir.
USDTRY igin Destek: 2.8470-2.8340-2.8200 Direng: 2.8540-2.8600-2.8715

EURUSD icin Destek: 1.1230-1.1200-1.1180 Direng: 1.1290-1.1330-1.1400

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Diin giin icinde 86,250 seviyesinin Uzerine yiikselen BIST-100 endeksi 13/04/2016  14/04/2016
BIST-100 85,696.67 85,784.95
BIST-30 105,113.02 105,256.33 0.14%
XBANK 140,014.10 140,827.51 0.58%
XUSIN 88,665.90 88,449.19 -0.24%
MSCITR 1,213,192 1,215,214 0.17%
MSCI EM 106.01 106.59 0.55%
VIX 13.8 13.7 -0.87%

degisim

kazanimlarini koruyamayarak giini 85,784.98 puan seviyesinden yatay
tamamladi. A.B.D.de tarihi ylksek seviyelerine yaklasan hisse senedi
endekslerinin yukari yonli hareket etmekte zorlanmaya basladigi gorulirken,
bu sabah Asya borsalari agirlikli olarak ekside seyrediyor. BIST-100
endeksinin bugiin glne yatay baslayabilecegini digliniyoruz. BIST-100
endeksinde 85,000, 84,000 ve 83,250 puan destek; 86,250, 86,700 ve 88,000

puan ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters

Diin US$ 1,228 seviyesinin altina kadar gerileyen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,231 seviyesine yakin hareket ediyor. Altinin ons
fiyatinin haftayr US$ 1,234 seviyesindeki 50 gunlik ortalamasinin altinda tamamlamasi fiyat Gzerindeki asagdi yonli riskleri artiracaktir.
Altinin ons fiyatinda US$ 1,228, US$ 1,217 ve US$ 1,209 destek; US$ 1,234, US$ 1,242 ve 1,250 ise direng seviyeleri.

Giuinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

15 Nisan Cuma

Turkiye 10:00 Ocak ayi issizlik orani (%) - - 10.8

A.B.D. 16:15 Mart ayi sanayi uretimi (aylik %) 0.1 -0.1 -0.5
17:00 Nisan ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92 92 91
19:30 Fed’den Evans’in konusmasi

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giuinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri B6limi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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