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e Fed'in, diger merkez bankalarinin aksine bu yil iginde faiz artirmina gidecegi beklentisi USD’nin diger para birimlerine karsi deger
kazanmasini saglarken, hem kiresel piyasalarda USD’nin gig¢li olmasinin hem de yurt i¢i siyasi risk algilamasinin etkisiyle
USD/TRY kuru rekor seviyesine yikseldi. TRY’nin diger gelismekte olan ilke para birimlerinden olumsuz yénde ayrismasi, yaklasan
secimlere bagli olarak risk algisinin yiksek olmasiyla, se¢im sonrasinda Meclis aritmetiginin ve ekonomi ydnetiminin nasil
sekillenecegine dair endiselerle aciklanabilir. Odleden sonra ECB Bagkani Draghi'nin basin toplantisindaki paylagimlarini ve A.B.D.
verilerini izleyecek olan yurt i¢i tahvil piyasasinda saticili yénin korunmasini bekliyoruz. Bu sabah %1.8880 seviyesinde bulunan
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde, 6§leden sonra acgiklanacak Uretim verileri tahvil faizlerine yon verecek. S6z konusu verilerin de
dinku perakende satiglar verisi gibi beklentinin altinda gelmesi halinde 10 yillik tahvil faizinde %1.8550 seviyesi yeniden denenebilir
(tahvil, sayfa 2)

e Draghi’'nin buglinki basin toplantisinda verecedi mesajlarinin EUR/USD paritesinin ana egilimini degistirmesini beklemiyoruz.
Bugiin A.B.D.’de agiklanacak uretim verileri USD’de hareketlilige yol agabilir. Verilerin ortalama beklentinin altinda kalmasi USD’de
din baslayan deger kaybinin devam etmesine neden olabilir. USD/TRY kurunda 2.70 seviyesi ilk psikolojik direng (d6viz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 15:30 Nisan ayi Empire imalat endeksi - 7 6.9
16:15 Mart ayi sanayi uretimi (aylik %) - 0.1 -0.2

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) - 0.05 0.05
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanylla  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis Gunluk YBY*
S o S o

Giinliik Degigsim (%) Degisim (%)

Seviye  dedisim (%) BIST-100 82,319.71 0.47 -2.12
USDITRY 2.6867 0.64 BIST-30 100,358.66 0.56 3.45
EUR/TRY 2.8645 1.51 i o : ™~
EUR/USD 1.0652 0.81 BIST Bankacilk 144,654.63 1.44 -6.59
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 7,075.26 0.16 6.66
Bir gilin 6nceki kapanis 8.81 9.00 XETRA DAX 12,227.60 -0.90 23.17
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.650 Dow Jones Ind. Ave. 18,036.70 0.33 -0.01
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 S&P 500 209584  0.16 0.25

. o
MB .haftallk repo |hal§ faf2| (%) 7.50 Altin 1,193.08 043 0.88
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Brent petrol 58.43 0.86 0.95

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii
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Gorus:

A.B.D. Merkez Bankas! Fed'in, diger merkez bankalarinin aksine bu yil
icinde faiz artinmina gidecegdi beklentisi USD’nin diger para birimlerine
kargi degder kazanmasini saglarken, hem kiresel piyasalarda USD’nin
glcli olmasinin hem de yurt ici siyasi risk algilamasinin etkisiyle
USD/TRY kuru rekor seviyesine yiikseldi.

Her ne kadar diin TCMB, 22 Nisan'daki Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisinda déviz depo piyasasi faiz oranlarinda 6lgila bir indirimin ve
TL zorunlu karsilik oranlarina édenen kismi faiz oranlarinda olguli bir
artisin glindeme alinacagini belirtse de ve toplantida gerekli goériimesi
halinde finansal piyasalardaki istikrari destekleyici yénde ilave tedbirlerin
ele alinabilecegini aktarsa da, bu agiklamanin TRY Uzerindeki etkisi
sinirlh ve gecici oldu. A.B.D."de acgiklanan perakende satiglar verisinin
beklentinin biraz altinda gelmesi kiiresel piyasalarda USD'nin deger
kaybetmesine yol agsa da, USD/TRY kurunun yukseligini surdirdigu
goruldi.

TRY'nin diger gelismekte olan llke para birimlerinden olumsuz yénde
ayrismasi, yaklasan secimlere bagl olarak risk algisinin ylksek
olmasiyla, segim sonrasinda Meclis aritmetiginin ve ekonomi yénetiminin
nasil sekillenecegine dair endiselerle aciklanabilir.
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Kay nak: Reuters

13/04/2015 14/04/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis

degisim
11
11

13/04/2015
124.2
176.5
113.3

14/04/2015
124.2
176.6
113.4

degisim (US$)
0.0
0.1
0.1

13/04/2015

14/04/2015

degisim (bps)

13/04/2015

14/04/2015

degisim (bps)

2

« J388

@ i

TRY varlklarindan ¢ikig gorilirken, din yurt ici tahvil faizlerinde de ylkselis yasandi. 16 Kasim 2016 vadeli, 2 yillik gdsterge tahvilin

bilesik faizi gin icinde %9 seviyesini asti. 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 11 baz puan yiikselerek glinii %8.66 seviyesinden tamamladi.

Bugiin 6gleden sonra ECB Baskani Draghi’'nin basin toplantisindaki paylasimlarini ve A.B.D. verilerini izleyecek olan yurt ici tahvil

piyasasinda saticili ydonin korunmasini bekliyoruz.

Dun beklentinin hafif altinda gelen A.B.D. perakende satislar verisi sonrasinda A.B.D. tahvil faizlerinde gerileme yasandi. A.B.D.'nin 10
yilhk tahvil faizi %1.9390'dan %1.9040’a geriledi. Bu sabah %1.8880 seviyesinde bulunan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde, égleden

sonra agiklanacak Uretim verileri tahvil faizlerine yon verecek. S6z konusu verilerin de diinkii perakende satiglar verisi gibi beklentinin

altinda gelmesi halinde 10 yillik tahvil faizinde %1.8550 seviyesi yeniden denenebilir.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0655, USD/TRY kuru 2.6855, sepet ise 2.7725 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din kuresel déviz piyasalarina yon veren gelisme, A.B.D."de agiklanan ve |[¥ S s 13/04/2015  14/04/2015 degisim (%)

%0.9 ile %1 olan ortalama beklentinin hafif altinda kalan Mart ayi RIUS 10566 10652 0.8%
EUR/USD . . 8%

USD/JIPY 120.1 119.36 -0.6%
GBP/USD 1.4670 1.4776 0.7%
USD/TRY 2.6695 2.6867 0.6%
USD/ZAR 12.1336 12.0050 -1.1%
USD/RUB 52.03 50.90 -2.2%
USD/BRL 3.1205 3.0623 -1.9%

perakende satiglar verisi oldu. Manset rakam beklentiye yakin olsa
da, otomotiv harici satislarin beklenenden az yiikselmesi nedeniyle veride
uc ayhk dustusin ardindan kaydedilen ilk yukselis bazi piyasa
katilimcilarinin  bekledigi derecede olumlu bir tabloya isaret etmedi.
Perakende satiglar verisi sonrasinda USD dinya para birimleri geneli
karsisinda deger kaybederken, diin gézlenen tepki hareketi son haftada

PRPEPE NP

sert gerileyen EUR/USD paritesini 1.07 seviyesinin Uzerine tasidi.
EUR/USD paritesinin bu seviyede tutunamayarak bu sabah itibariyla [N et el NI RY AU oY ey ate R e e N D)
1.0650 seviyesinin hafif altina geriledigi gézleniyor.

USD’nin geligsmis tlke para birimlerinden bir sepet (EUR, GBP, JPY, CAD,
CHF, SEK) karsisindaki degerini dlgen Dolar Endeksi (DXY) Pazartesi
guni 6nemli bir psikolojik esik olan 100 seviyesini test etmisti. Din DXY’nin

A.B.D. perakende satis verisinin ardindan 98.37 seviyesine kadar geri
cekildigini gordik. Dinkd verinin ardindan, Fed'in faiz artirmasi igin uygun

kosullarin Haziran ayina kadar olusabilecedi beklentisinin bir darbe daha

Kay nak: Reuters

almasi USD’nin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger
kaybetmesinde etkiliydi.

Yurt icine gelecek olursak; diinya para birimleri USD karsisinda deger kazanirken TRY’nin aksi yonde hareket ettidini gordik. Gin
icinde 2.69 seviyesine yaklasan USD/TRY kuru A.B.D. verilerinden sonra yoniini gegici olarak asagiya gevirse de, 2.6650 seviyesinin
altina kalici olarak inemeyen kur, aksam saatlerinde sert yikselisle 2.69’'un lGzerine yukseldi. Din, 22 Nisan'daki toplantisinda déviz
depo piyasasi faizlerinde 6lgulu bir indirimi ve TL zorunlu kargiliklara 6denen faizde 6l¢lli bir artisi glindeme alacagini agiklayan
TCMB'nin ayrica gerekli gorilmesi halinde finansal piyasalardaki istikrari destekleyici yonde ilave tedbirleri de ele alabilecegini
duyurmasi USD/TRY kurunda ¢ok sinirli ve gegici bir etkiye yol agti. TCMB’nin diin énden duyurdugu iki olasi adimin ddviz kurlari
Uzerindeki etkisinin ¢ok sinirli olacagini distnlyoruz. Ancak, TCMB'nin alabilecegi “ilave tedbirler”, TRY’nin seyri agisindan énemli

olabilir.

USD/TRY kurundaki yikselisin diin devam etmesiyle TRY benzer gelismekte olan Ulke para birimlerinden olumsuz ayrismayi strdirdd.
Nitekim Cuma giiniinden bu yana USD karsisinda %2’nin {izerinde deger kaybeden TRY en zayif performansi gésteren GOU para
birimi konumunda. Din USD/TRY kurundaki yikselisin USD’nin EUR’ya karsi de@er kaybettigi bir glinde de devam etmesi EUR/TRY
paritesinin 2.8742 seviyesine yiikselmesine yol acgti. Benzer sekilde 50:50 EUR:USD déviz sepetinin diin 2.7787 ile 2014 yilinin Ocak
ayindan bu yana goérdugu en yiiksek seviyeye ulastigini gérdik. TCMB’nin TRY'yi desteklemek igin atabilecegi adimlarin sinirli oldugu
dislincesi ve genel segimler sonrasinda olusacak siyasi tabloya dair belirsizligin yarattigi risk algisi TRY’nin son glinlerde deger
kaybetmesinde etkili oluyor. USD/TRY kurunda 2.70 seviyesi ilk psikolojik direnc.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Buglin yapilacak ECB toplantisi sonrasinda Baskan Draghi’nin gerceklestirecegi basin toplantisinda yeni bir mesaj vermesi
beklenmiyor. En olasi gérdiigiimiiz senaryo, Draghi’'nin EUR’da son dénemde gézlenen deger kaybini tersine g¢evirecek olasi bir yorum
yapmaktan kaginarak ECB’nin devreye aldigi varlik alim programini olumlu veri akisina karsin 2016 Ekim’ine kadar sirdirmek
niyetinde olduguna isaret etmesi. Draghi'nin mesajlarinin EUR/USD paritesinin ana egilimini degistirmesini beklemiyoruz. Buglin
A.B.D.’de aciklanacak sanayi Uretimi, kapasite kullanimi ve Empire State imalat endeksi USD’de hareketlilige yol acabilir. Verilerin
ortalama beklentinin altinda kalmasi USD’de diin baslayan deger kaybinin devam etmesine neden olabilir.

USDTRY icin Destek: 2.6800-2.6650-2.6500 Direng: 2.6940-2.7000-2.7250

EURUSD igin Destek: 1.0625-1.0600-1.0530 Direng: 1.0700-1.0740-1.0780

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Dun USD/TRY kurundaki yikselisin etkisiyle baski altinda kalan ve gln 13/04/2015 14/04/2015

degisim

icinde 81,000 puan seviyesine yaklasan BIST-100 endeksi, TCMB’nin 22 81,937.59 82,319.71

Nisan’da TL cinsi zorunlu karsiliklara &dedigi faiz oranini artirmayi 99,796.89 100,358.66 0.56%
gindemine alacagini duyurmasinin ardindan bankacilik hisselerinde 142,594.98 144,654.63 1.44%
gorulen alimlarin etkisiyle artiya gecti. Endeks gunu %0.47’lik artisla 81,207.08 81,220.77 0.02%
82,319.71 puandan tamamladi. Buglin gine satislar baglamasini 1,147,008 1,153,600 0.57%
bekledigimiz BIST-100 endeksinde 81,700, 81,000 ve 80,600 puan destek; 129 128 -0.82%
82,800, 83,750 ve 84,500 puan direng seviyeleri. 13.9 13.7 -1.94%

Kay nak: Reuters

Dln sabah saatlerinde baski altinda kalan ve US$ 1,184 seviyesine kadar
gerileyen altinin ons fiyati, beklentinin hafif altinda kalan A.B.D. perakende satiglar verisinin ardindan USD’nin de@er kaybetmesinden
destek bularak hafif ylkseldi. Altinin ons fiyatinda bugiin A.B.D.’de agiklanacak veriler sonrasinda USD’de gorilecek seyir yon
belirleyici olacak. Ancak USD’deki olasi bir deger kaybinin altinin ons fiyatina saglayacag! destegin sinirli olacagi beklentisindeyiz.
Altinin ons fiyatinda US$ 1,184, US$ 1,178 ve US$ 1,168 destek; US$ 1,200, US$ 1,211 ve US$ 1,215 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

15 Nisan Garsamba

Turkiye 10:00 Ocak ayi igsizlik orani (%) - 11.2 10.9

A.B.D. 15:30 Nisan ayl Empire imalat endeksi - 7 6.9
16:15 Mart ayi kapasite kullanimi (%) - 78.7 78.9
16:15 Mart ay1 sanayi uretimi (aylik %) - 0.1 -0.2
17:00 Mart ayl NAHB konut piyasasi endeksi - 55 53
21:00 Fed Bej Kitabi yayimlayacak

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) - 0.05 0.05
14:45 ECB mevduat faizi karari (%) - -0.20 -0.20
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konugmasi - - -

Almanya 09:00 Mart ay1 TUFE artisi (YY %) 0.3 0.3

16 Nisan Pergembe

A.B.D. 14:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 281
15:30 Mart ayi ingaat izinleri (aylik %/YY SAAR) - -1.7/1083 3.0/1092
15:30 Mart ay1 konut baglangiglar (aylik %/000) - 15.9/1040 -17/847
16:00 Philadelphia Fed is dinyasi gorinimu - 5.8 5.0

17 Nisan Cuma

Tarkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak. - - -

Kuresel - G20 Maliye Bakanlari Toplantisi - - -

A.B.D. 15:30 Mart ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) - 0.3/0.1 0.2/0.0
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi - 94 93

Euro Bolgesi 12:00 Mart ay1 TUFE artis! - -0.1 -0.3

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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