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e Kdresel piyasa hareketleri agisindan A.B.D. tahvil faizlerindeki seyrin belirleyici oldugunu sdylemek yaniltici olmaz. Her ne kadar
A.B.D. tahvil faizleri son 11 ayin en yiksek seviyesinden gerilese de, henuz ylkselisin sonra erdigini iddia etmek icin erken. Bunun
icin Trump’in vaatlerini gerceklestirip gerceklestirmeyeceginin netlesmesi gerekiyor. Trump’in enflasyonda artisa neden olacak
vaatlerini gergeklestirebilmesi icin Kongre’den onay almasi gerekiyor. Dolayisiyla en erken gelecek yilin ilk ¢eyreginde bu konu
hakkinda net bir bilgiye sahip olabilecegiz. Hazine Mustesarligi'nin diin gerceklestirdigi tahvil ihalelerine gelen talep guglu degildi.
Bugiinku ihalelerde faizden ziyade, piyasanin hissiyatini anlayabilmek icin ihalelere gelecek talep 6nemli olacak (tahvil, sayfa 2)

e Dolar endeksi diin 100.22 ile 2015 yihnin Aralik ayindan beri en yuksek seviyesini gordi. Bu seviyenin asilmasi halinde son 1 yilin
en yuksek seviyesi olan 100.51’in gértlme riski bulunuyor. EUR/USD paritesinde 1.07 seviyesinin guclu sekilde kirllmasi durumunda
1.0550'ye kadar 6nemli bir destek olmadigini belirtelim. USD/TRY kurunda bir aylik vadeli opsiyon fiyatlarinda ima edilen oynakhgin

arttigi gorultyor. “25 delta risk reversal 6l¢itl”, kurda yukar yonli riskin fiyatlanmaya devam ettigini gésteriyor (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine Mustesarligi, 22 Eylil 2021 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

Hazine Mustesarligi, 20 Nisan 2022 vadeli degigken kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
A.B.D. 16:30 Ekim ayi perakende satiglar (aylik %) - 0.6 0.6
Euro Bdlgesi 13:00 3. geyrek GSYH blyime (CC %/YY %) - - 0.3/1.6
Almanya 13:00 Kasim ayi ZEW cari durum endeksi 57 - 59.5

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

o Giinliik YBY*
Ginlik Kapanis o . .
Seviye  degisim (%) Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.2885 115 BIST-100 7441910  -1.00 375
EUR/TRY 3:5326 020 BIST-30 90,813.88 0.96 3.87
EUR/USD 1.0734 -1.07 . — - :
Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilkk 126,566.54 -0.59 5.55
Bir glin 6nceki kapanis 9.80 10.09 FTSE 100 EOD 6,753.18 0.34 8.18
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.275 XETRA DAX 10,693.69 0.24 -0.46
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,868.69 0.11 8.28
MB haftalik repo ihale faizi (o/o) 7.50 S&P 500 2164.20 -0.01 5.88
. R,
Mavjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 BVSPBovespa 59,657.46  0.80 37.62
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
NIKKE!l 225 17,672.62 1.71 -7.15
Altin 1,219.86 -0.48 15.06

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goris:

Tahvil piyasasinda Trump etkisi devam ediyor. Trump’in segim dncesi vaatlerini
gerceklestirmesi durumunda enflasyonun artacagi ve Fed'’in faiz artirimlarinin
ongorilene gore daha fazla olacagi disuncesi A.B.D. tahvil faizlerini baski
altinda tutuyor.

Din A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizi gin iginde %2.3020 ile 2015 sonundan beri
en yuksek seviyesini gérdikten sonra gini %2.2220 seviyesinden kapatti.

Enflasyon beklentilerine en duyarli vade olan A.B.D.'nin 30 yillik tahvilinde faiz
de din %3.0670 ile 2015 Aralik ayindan beri gérdigu en ylksek seviyesine
ciktl, kapanis ise %2.9830 seviyesinden gerceklesti.

Her ne kadar A.B.D. tahvil faizleri son 11 ayin en ylksek seviyesinden gerilese
de, heniiz ylkselisin sonra erdigini iddia etmek i¢in erken. Bunun igin Trump’in
vaatlerini gergeklestirip gerceklestirmeyeceginin  netlesmesi  gerekiyor.
Trump’in enflasyonda artisa neden olacak vaatlerini gergeklestirebilmesi igin
Kongre’den onay almasi gerekiyor. Dolayisiyla en erken gelecek yilin ilk
ceyreginde bu konu hakkinda net bir bilgiye sahip olabilecegiz (ya da Trump bu
vaatlerinden vazgegtigini ya da vaatlerini yumusattigini séyleyene kadar).

A.B.D. tahvil faizlerinin 11 ayin en yiksek seviyesinden gerilemesi, Turkiye
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Eurobond faizlerindeki gun icindeki ylkselisin (fiyattaki disusun) sinirli da olsa bir kisminin geri alinmasini sagladi. Ancak yine de

Turkiye’nin 2045 vadeli USD cinsinden Eurobond fiyatinin diin US$ 103 seviyesinden US$ 98 seviyesine gerilemis oldugunu belirtelim.

Yurt ici tahvil faizleri de yukselisini strdirirken, 10 yillik tahvilin bilesik faizi %11 seviyesinin tGzerinde glini tamamladi. Faiz tzerindeki

baskinin devam etmesi durumunda diin de belirttigimiz gibi gozler, 10 yillik tahvilde yilin en yiiksek kapanisinin gergeklestigi Ocak

ayindaki %11.31 seviyesine gevrilecek.

Hazine Mustesarlidi’nin diin gergeklestirdigi iki sabit kuponlu tahvil ihalesine gelen talep giicli degildi. Bugiin de birisi sabit, diger degisken

kuponlu olmak lzere iki ihale diizenlenecek. ihalelerde olusacak faizden ziyade, piyasanin hissiyatini anlayabilmek igin ihalelere gelecek

talep 6nemli olacak.

Kiresel piyasa hareketleri agisindan A.B.D. tahvil faizlerindeki seyrin belirleyici oldugunu séylemek yaniltici olmaz.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Dodviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0752, USD/TRY kuru 3.2800 ve sepet de 3.4025 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:
USD kiiresel piyasalarda gliciini koruyor. 6 énemli para biriminin ( EUR, JPY, [BaVrANEy 11/11/2016  14/11/2016 degisim (%)
GBP, CAD, SEK ve CHF) geometrik ortalamasinin USD karsisindaki degerini  FEgi=ygis) 1.0850 1.0734 1.1% @
gbstermek igin kullanilan dolar endeksi din 100.22 ile 2015 yilinin Aralik FRSSAEY 106.67 108.41 1.6% {}
ayindan beri en yiksek seviyesini gordu. Bu seviyenin asilmasi halinde son 1 felz1=18s} 1.2599 1.2485 -0.9% @
yilin en ylksek seviyesi olan 100.51’in g6rilme riski bulunuyor. Dolar KES»azNs 3.2512 3.2885 1.1% {}
endeksinde destekler ise 99.1'de ve 98.5'te. USDIZAR 14.3695 14.4252 0.4%| 4}
0,
EUR/USD paritesi diin 1.0711’e geriledikten sonra bu sabah 1.0750 seviyesine USDIRUB 65.64 65.98 0-5% ﬁ
USD/BRL 3.3900 3.4316 1.2%| 4}

yakin seyrediyor. Paritede 1.07 seviyesinin gucli sekilde kirilmasi halinde

1.0550’ye kadar 6nemli bir destek olmadigini belirtelim. Yilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Bugiin A.B.D.’de Ekim ayi perakende satiglar verisi aciklanacak. Fed funds
vadeli islemlere gbre piyasanin Aralik’'taki Fed toplantisinda faiz artirmina
verdigi olasilik %92’ye ¢ikmisken, bu beklentinin bozulmasi igin 14 Aralik’taki
toplanti tarihine kadar agiklanacak verilerin ciddi anlamda kotu gelmesi
gerekiyor.

italya, 4 Aralikta Anayasa Reformu Referandumu'na gidecek. italya’da

kanunlar/reformlar iki yerden onay alarak yururlige girebiliyor, Senato’dan ve  Kaynak Reuters
Temsilciler Meclisi'nden. Senato’nun etkilerinin azaltiimasi ve bélgelerin daha adil temsil edildigi bir yapiya kavusturulmasi hedefleniyor.
Bu yilin baslarinda Basbakan Renzi eder bu gerceklesmezse istifa edecegini aciklamisti, ancak son giinlerde “istifa” sdylemini biraz

yumusatmis gérinuyor. Yine de bu durumun EUR adina politik bir risk oldugunu hatirlatalim.

8 Kasim’da 13.30 olan USD/TRY kurunda bir aylik vadeli opsiyon fiyatlarinda ima edilen oynaklik, su an 16’da. USD/TRY kur oynakligi,
Temmuz ortasindaki darbe girisiminin ardindan 17.50’ye kadar yukselmisti. Dolayisiyla hem USD/TRY kurundaki ylkselisin hem de kurda

bir aylik vadeli opsiyon fiyatlarinda ima edilen oynakligin arttigi gériltyor.

USD/TRY kurunda opsiyon piyasasinda fiyatlanan risklerin 6nemli bir géstergesi olan ve “alim” opsiyonlari ile “satim” opsiyonlarinin fiyat
farkindan yola ¢ikarak hesaplanan “25 delta risk reversal 6lguiti” de kurda yukari yonli riskin fiyatlanmaya devam ettigini gosteriyor (8
Kasim’da 2.8625 idi, bu sabah 3.8675).

USD/TRY kurunda 3.30 direnci izleniyor, glin iginde yeniden test edilip ediimeyecegi 6nemli.
USDTRY igin Destek: 3.2675-3.2570-3.2500  Direng: 3.2895-3.3000-3.3100

EURUSD igin Destek: 1.0700-1.0630-1.0550 Direng: 1.0770-1.0830-1.0855

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Din %7’lik deger kaybiyla 74,419.10 puan seviyesinden kapanan BIST-100 11/11/2016 14/11/2016 degisim
endeksinde, 74,000, 73,700 ve 72,800 destek; 75,100, 75,500 ve 76,000 ise Q=lcypilo)s) 75,174.17 74,419.10
direng seviyeleri. BIST-30 91,698.11 90,813.88 -0.96%
XBANK 127,319.96 126,566.54 -0.59%
Her ne kadar diin altinin ons fiyati US$ 1,211 seviyesine gerilediginde fiziki altin
XUSIN 78,410.16 77,357.37 -1.34%
talebinin geldigi gorilse de, USD’nin giiciini koruyor olmasi ons altin fiyatinin T 1,054,899 1043577 e
baski altinda kalmasina yol agiyor. Bu sabah US$ 1,226 seviyesinde olan altinin MSCI EM 106.20 106.28 0.08%
ons fiyatinda US$ 1,220 ve US$ 1,211 destek; US$ 1,231 ve US$ 1,241 ise VIX 14.2 145 219%
direng seviyeleri. Kaynak Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

15 Kasim Sali

Turkiye - Hazine Mistesarligi, 22 Eylul 2021 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

Hazine Mistesarlidi, 20 Nisan 2022 vadeli degisken kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 16:30 Ekim ayi perakende satiglar (aylik %) - 0.6 0.6

Euro Bolgesi 13:00 3. ceyrek GSYH buyime (CC %/YY %) - - 0.3/1.6

Almanya 10:00 3. geyrek GSYH blyime (CC %/YY %) 0.2/1.7 - 0.4/1.8
13:00 Kasim ay1 ZEW cari durum endeksi 57 - 59.5

ingiltere 12:30 Ekim ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.4/1.2 -I- 0.2/1

16 Kasim Gargsamba

A.B.D. 17:15 Ekim ayi sanayi Uretimi (aylik %) - 0.2 0.06
11:00 Fed’den Bullard’in konusmasi

17 Kasim Pergembe

A.B.D. 16:30 Ekim ayi TUFE (aylik %) 0.4 0.4 0.3
20:00 Fed Baskan Yellen’in konugmasi

Euro Bolgesi 13:00 Ekim ay1 TUFE (aylik %/YY%) - - 0.3/0.5

18 Kasim Cuma

A.B.D. - Fed’den Bullard’in (13:30) ve George’nin (17:30) konusmalari

Euro Bdlgesi ECB Baskani Draghi’nin konugmasi

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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