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e Brexit endisesi yliziinden gelismis Ulke tahvillerinde guivenilir liman alimlari gérilmeye devam ediyor. Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi
diin ilk defa negatif bélgeye gegerek -%0.034 oldu. Diin Ingiltere’nin 10 yillik tahvil faizi %1.115, Japonya’nin 10 yillik tahvil faizi de
bu sabah -%60.187 ile yeni rekor dustlik seviyesini gordl. Bu aksam Fed toplantisinin ardindan yapilacak agiklama metninde yer alacak
ifadeler, Baskan Yellen’in basin toplantisinda verecedi mesajlar, Fed ekonomistlerinin glincel makroekonomik projeksiyonlari ve Fed
yetkililerinin yil sonlari itibariyla Fed faiz oranina iligkin éngérilerinin gérilecegi “nokta gizelge” énemli olacak. Ozellikle de, Mart
ayindaki nokta cizelgede bu yil iki faiz artinmi olacagini éngéren Fed yetkililerinin, bu beklentilerini bire indirip indirmedikleri kritik
olacak (tahvil, sayfa 2)

e Brexit endiseleri GBP ve EUR Ulizerinde baski kurmaya devam ederken, din GBP/USD paritesi 1.4091 ile son iki ayin en dusuk
seviyesine geriledi. GBP/USD paritesinde bu hafta 1.40 seviyesinin test edilme riski oldugu ydniindeki goriisimizu koruyoruz. Bu
sabah 100 gunlik basit hareketli ortalamasinin (BHO) bulundugu 1.1220 seviyesinde hareket eden EUR/USD paritesinde 1.12
seviyesinin altina inilmesi halinde destek seviyelerinin 1.1150 ve 200 giinlik BHO’nun oldugu 1.11 oldugunu belirtelim. Son glnlerde
agirlikh olarak gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel hareketini stirdiren USD/TRY kurunda ise direng araligi olarak 2.9365-
2.9435 gosterilebilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 Mart ay! igsizlik orani (%) - - 10.9
A.B.D. 21:00 Fed faiz karari (%) 0.50 0.50 0.50

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildanylla  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gilinlik YBY*
Giinliik PaN'S  Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.9340 0.60 BIST-100 75,759.53 -1.01 5.62
EUR/TRY 3.2909 -0.17 BIST-30 93,095.83 -1.15 6.48
EUR/USD 1.1206 -0.74 BIST Bankacilik 126,165.81  -0.42 5.21
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 592353  -2.01 511
Bir gtin énceki kapanis 911 9.33 XETRA DAX 951920  -1.43 -11.39
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.841
— Dow Jones Ind. Ave. 17,674.82 -0.33 1.43
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,075.32 -0.18 154
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50 BVSP Bovespa 48,648.29 -2.04 12.22
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKEl 225 15,859.00 -1.00 -16.68
Altin 1,285.46 0.14 21.24
Brent petrol 49.83 -1.03 33.66

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gérus:

Brexit endisesi ylzinden din gelismis Ulke tahvillerinde guvenilir liman 13/06/2016 14/06/2016 (baz puan-bps)
almlan goérilmeye devam etti. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi gun iginde bilesik faiz (%) / kapanis degisim
%1.5670 ile 11 Subat'tan beri goriilen en disiik seviyesine geriledikten sonra |} yillk gdsterge 9.17 9.33 16 ﬁ
gunl %1.6080 seviyesinden tamamladi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil ElRVTRe e 9.78 9.80 2 {r
faizi %1.62 seviyesinde bulunuyor. 10-2 yIl getiri fark 61 47

Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi dun ilk defa negatif bélgeye gegerek -%0.034  Ri=E=Tfe sl KE BN R0 ZA N IR LN 0l X0 N (R Cle 1 T (VS
oldu. Diin ingiltere’nin 10 yillik tahvil faizi %1.115, Japonya’nin 10 yillik tahvil [Pl 120.4 119.4 -1.0
faizi de bu sabah -%60.187 ile yeni rekor diisiik seviyesini gordu. 2030 170.5 169.4 -1.1

2041 107.5 106.3 -1.1

A.B.D.’nin 10 yillik ve 2 yillik tahvilleri arasindaki getiri farki daralmaya devam

ederek %0.886 oldu (2007 yilinin Kasim ayindan beri gériilen en diisik 13/06/2016 14/06/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 1.62 161 1

10-2 yIl getiri fark 90 89
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seviyeye). Boylelikle A.B.D.’nin tahvil getiri egrisindeki yataylasma devam etti.

Fed toplantisinin ardindan yapilacak agiklama metninde yer alacak ifadeler,
CDS (5 yilik USD)  13/06/2016 14/06/2016 degisim (bps)

Turkiye 255 270 15.0
Guney Afrika 295 311 15.9
Rusya 253 267 14.0
Brezilya 351 357 6.2

Kaynak Reuters

Baskan Yellen’in basin toplantisinda verecedi mesajlar, Fed ekonomistlerinin
glncel makroekonomik projeksiyonlari ve Fed yetkililerinin yil sonlari itibariyla
Fed faiz oranina iligkin 6ngoérilerinin gérulecegdi “nokta cizelge” 6nemli olacak.

Ozellikle de, Mart ayindaki nokta gizelgede bu yil iki faiz artirimi olacagini
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ongdren Fed yetkililerinin, bu beklentilerini bire indirip indirmedikleri kritik
olacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1220, USD/TRY kuru 2.9265, sepet ise 3.1044 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:

A.B.D.’de diun acgiklanan Mayis ayi perakende satiglar verisi %0.5 ile %0.3 olan ortalama beklentinin lzerinde gelirken, cekirdek
perakende satislar %0.4 ile beklentiye paralel gergeklesti. Glglu tlketici gliven endeksleri de dikkate alindiginda, hane halki sektérinin
son agiklanan ve beklentiden oldukga zayif gelen tarim disi istihdam verilerinden pek etkilenmedigi gériiliiyor. Issizlik maasi
basvurularinin disuk seviyede olmasi ve yeni is imkanlarinin yiksek olmasi, gelecek ay tarim digi istihdam verisinin glclenecegini

dasinduriyor. Ancak bu durum Fed'in Temmuz ayindaki toplantisinda da faiz artinmina gitmesi icin yeterli olmayabilir.

Brexit endigeleri GBP ve EUR (zerinde baski kurmaya devam ederken, diin GBP/USD paritesi 1.4091 ile son iki ayin en dusiik seviyesine

geriledi. GBP/USD paritesinde bu hafta 1.40 seviyesinin test edilme riski oldugu yénundeki gérisimizi koruyoruz.
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Din gin icinde bir ara 1.12 seviyesinin altina gerileyen EUR/USD paritesi, bu
sabah 100 gunlik basit hareketli ortalamasinin (BHO) bulundugu 1.1220
seviyesinde hareket ediyor. 1.12 seviyesinin altina iniimesi halinde destek
seviyelerinin 1.1150 ve 200 giinlik BHO’nun oldugu 1.11 oldugunu belirtelim.

USD/TRY kurunun son glnlerdeki agirlikli olarak gelismekte olan llke para
birimlerine paralel hareketini devam ettirmesi beklenebilir. islemlerin son
glnlerde 2.91-2.94 bant araligina sikistigi goriliyor. Direng araligi olarak
2.9365-2.9435 sdylenebilir.

Saat 21:00'de Fed toplantisina iligkin agiklama yayimlanacak, Baskan Yellen’in

basin toplantisi ise saat 21:30°’da baslayacak.
USDTRY igin Destek: 2.9250-2.9145-2.9020 Direng: 2.9365-2.9435-2.9500

EURUSD igin Destek: 1.1200-1.1150-1.1100 Direng: 1.1270-1.1300-1.1360

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
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Déviz kurlari 13/06/2016
EUR/USD 1.1290
USD/JPY 106.23
GBP/USD 1.4271
USD/ITRY 2.9164
USD/IZAR 15.1561
USD/RUB 65.60
USD/BRL 3.4817
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14/06/2016  degisim (%)

1.1206 -0.7%| 4}
106.1 -0.1%| )
1.4114 -1.2%| )
2.9340 0.6%| 4}
15.2871 0.9%| 4}
66.06 0.7%| 4}
3.4802 0.0%| {1

Yilbasindan bu yana USD kars

isindaki performans (%)

13.8%

Kaynak Reuters

Goriis:

Kuresel hisse senedi piyasalarinda Brexit endiselerine bagl olarak din de satis
yasandi. BIST-100 endeksi de %1 diserek 75,759.53 puanla guni kapatti.
BIST-100 endeksinde 75,200, 74,700 ve 73,900 puan destek; 76,600, 77,400
ve 78,000 puan ise direng seviyeleri. Avrupa ve A.B.D. borsalarinda da birkag
glndur gérulen dusus devam etti. Bu sabah Asya borsalarinin bir kismi artida

olsa da, zayif bir gértiniim oldugunu séylemek mimkun.

Fed’in bugiinkl toplantisinda faiz artirrmina gitmeyecegi beklentisiyle ve Brexit
endiseleriyle yiikseligini slrdlren altinin ons fiyati, din US$ 1,290 seviyesini
test etti. Bu sabah US$ 1,286 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$

13/06/2016
76,534.23

BIST-100

BIST-30 94,175.65
XBANK 126,698.43
XUSIN 78,704.27
MSCI TR 1,090,436
MSCI EM 100.12
VIX 21.0

14/06/2016

degisim

75,759.53
93,095.83 -1.15%
126,165.81 -0.42%
77,929.67 -0.98%
1,077,063 -1.23%
98.28 -1.84%
20.5 -2.24%

Kaynak Reuters

1,276, US$ 1,270 ve US$ 1,253 destek; US$ 1,290, US$ 1,293 ve US$ 1,296 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

15 Haziran Garsamba

Turkiye 10:00 Mart ayi igsizlik orani (%) - - 10.9
A.B.D. 21:00 Fed faiz karari (%) 0.50 0.50 0.50
16 Haziran Pergsembe
A.B.D. 15:30 Mayis ayt TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.4
15:30 Mayis ayi gekirdek TUFE (aylik %/YY %) -12.2 0.2/2.2 0.2/2.1
Japonya - Faiz karari (%) -0.10 - -0.10
Euro Bolgesi 12:00 Mayis ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.3/-0.1 - 0.3/-0.1
12:00 Mayis ayi gekirdek TUFE (YY %) 0.8 - 0.8
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

17 Haziran Cuma

Avrupa 10:00 AB Maliye Bakanlari toplantisi Liksemburg’da yapilacak.
YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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