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e Bugln yurt icinde Hazine ihaleleri ve siyasi giindem izlenecek. Yurt diginda ise A.B.D.'de agiklanacak Haziran ayr Empire imalat
endeksi, Mayis ay! sanayi uretimi ve kapasite kullanim orani takip edilecek. Kiresel tahvil faizleri agisindan haftanin éne ¢ikan
gindem maddeleri ise; Carsamba glinkii Fed toplantisi ve Yunanistan konulu haberler olacak. Fed toplantisinin ardindan yapilacak
aciklamalar, guncellenen makro ekonomik tahminler ve Bagkan Yellen'in diizenleyecegi basin toplantisinda ilk faiz artiriminin
zamanlamasina dair verebilecedi mesajlar kritik olacak (tahvil, sayfa 2)

e Bugin EUR/USD paritesinde A.B.D.’de yayimlanacak Empire State imalat endeksi, Mayis ayi sanayi Uretimi ve kapasite kullanimi
izlenecek. A.B.D. verilerinin olumlu gelmesi, paritenin 1.12 seviyesini kirmasina yol acgabilir. Bugiin EUR/USD paritesinin baski
altinda kalabilecegini ve bunun USD/TRY kuruna hafif yukari yénlu hareket olarak yansiyabilecegini dustnlyoruz. Hafta genelinde
ise, Carsamba glini sonuglanacak Fed toplantisindan gikacak iletisimin kiiresel piyasalarda yon belirleyici olmasi beklenebilir. Bu
ay faiz artimina gitmeyecegine kesin géziyle bakilan Fed'in ilk faiz artirminin zamanlamasina dair net bir sinyal vermesi
beklenmiyor. Ancak Fed'den gelecek iletisimin nette sahince/glvercince bulunmasi USD agisindan énemli olacak (doviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Turkiye - Hazine, 05.02.2020 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag¢ edecek.
- Hazine, 16.04.2025 vadeli TUFE’ye endeksli tahvili yeniden inrag edecek.

A.B.D. 15:30 Haziran ay1 Empire imalat endeksi 7.0 5.0 3.09
16:15 Mayis ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.6 0.3 -0.3
16:15 Mayis ayi kapasite kullanimi (%) 78.5 78.3 78.23

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kabani Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunlak

Seviye  degisim (%) BIST-100 80,532.51 -0.39 -4.24
USD/TRY 2.7116 0.47 BIST-30 98,375.14 -0.35 -5.36
EUR/TRY 3.0568 0.43 BIST Bankacilik 140,717.38  -0.42 -9.13

EUR/USD 1.1268 0.10
i — FTSE 100 EOD 6,784.92 -0.90 2.28

Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
XETRA DAX 11,196.49 -1.20 12.79

Bir glin 6nceki kapanis 9.72 9.96
Gésterge Eurobond - Oca 2030 5.182 Dow Jones Ind. Ave. 17,898.84 -0.78 -0.77
MB O/N borclanma faizi (%) 705 S&P 500 2,094.11 -0.70 0.17
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Altin 1,180.30 -0.13 -0.20
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Brent petrol 63.87 -1.90 10.35

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING *Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Yunanistan’in  bor¢ sorununun ¢6zimune iligkin  gerceklestirilen 11/06/2015 12/06/2015 (baz puan-bps)

muizakerelerden halen bir sonu¢ gikmamasi, bazi yatirrmcilarin Cuma bilesik faiz (%) / kapanis degisim
gund hisse senedi piyasalarindan gvenilir liman olarak gordikleri tahvil ~ BEVHTRETS e 9.96 9.96 o| =
piyasalarina gegmesine neden oldu. Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi |ETETe e 9.38 9.45 7 ﬁ;
Cuma gini %0.899 seviyesinden %0.852 seviyesine geriledi. Cuma [EI S ERRSTREN .58 -50

gindnu %2.3850 ile kapatan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi de bu sabah

. degisim (US$)
%2.3360 seviyesinde bulunuyor.

TR Eurobond ($)  11/06/2015 12/06/2015

2025 119.2 0.8
Bugln yurt icinde Hazine ihaleleri ve siyasi gindem izlenecek. Yurt [Bikh) 167.9 1.0
diginda ise A.B.D.'de agiklanacak Haziran ayi Empire imalat endeksi, [Bl¥El 104.9 1.0

Mayis ayi sanayi Uretimi ve Kapasite kullanim orani takip edilecek.

11/06/2015 12/06/2015 degisim (bps)

i o9

Kiresel tahvil faizleri agisindan haftanin éne gikan giindem maddeleri FaW=ARNRIAY [ SC7]
ise; Carsamba glinkii Fed toplantisi ve Yunanistan konulu haberler JICZAZNEURENN

olacak. Fed toplantisinin ardindan yapilacak agiklamalar, guncellenen [ (5 yilk USD) 11/06/2015 12/06/2015

degisim (bps)

makro ekonomik tahminler ve Baskan Yellen'in dizenleyecedi basin Tiirkiye

toplantisinda ilk faiz artirrminin zamanlamasina dair verebilecedi mesajlar Giiney Afrika

kritik olacak. Rusya

> 44

Hazine Miistesarli§l bu hafta diizenleyecedi 5 ihale ile Haziran ayl [SUZ4AVES
Kay nak: Reuters

borclanma programini tamamlayacak. Hazine, TL 9.5 milyarlik i¢ bor¢
ittasina karsilik toplam TL 8.5 milyarlik bor¢lanma planhyor. Buglin 5 Subat 2020 vadeli, sabit kuponlu ve 16 Nisan 2025 vadel,
TUFE'ye endeksli tahvillerin yeniden ihracini gergeklestirecek olan Hazine'nin yarin diizenleyecegi ihaleler arasinda piyasanin yeni 2
yillk tahvili de bulunuyor (14 Haziran 2017 vadeli).

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1210, USD/TRY kuru 2.7220, sepet ise 2.8860 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gecen hafta Persembe ginid Yunanistan ile teknik gérigmeleri yariten IMF heyetinin Briksel'deki gérigmeleri terk etmesinin ardindan,
hafta sonu Yunan yetkililer ile alacakli kurumlar arasinda gergeklestirilen toplantinin bir saatten kisa siirede sonlanmasi ve taraflarin
uzlagsmaya hala ¢ok uzak olmasi Yunanistan’in yanhslikla temerride dusmesi riskini artiriyor. Zira IMF’'ye Haziran sonunda yapmasi
gereken € 1.6 milyarlik 6demeyi gergeklestirmek igin mevcut IMF/AB/ECB yardim paketi kapsamindaki son yardim édemesine ihtiyaci
olan Ulkenin, bu yardima hak kazanmak igin bazi ekonomik reformlar konusunda adim atmasi gerekiyor. Ancak son haberler,
Yunanistan'in tekliflerinin 6zellikle emeklilik maasi 6demeleri ve yapilacak bazi KDV artislar konusunda alacaklilarin beklentisinden ¢ok
uzak oldugunu yansitiyor. Bu hafta Persembe gini yapilacak Euro Bdlgesi Maliye Bakanlari toplantisindan gelecek haber akisi,

Yunanistan krizi agisindan énemli olacak.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Cuma giinii Almanya Bagbakani Merkel'den gelen, giiglii EUR’nun ispanya
ve irlanda gibi ilkelerde reform agisindan olumsuz oldugu yéniindeki Doviz kurlari 11/06/2015 __12/06/2015 _ degisim (%)
yoruma, haftanin son giinlerinde A.B.D.de agiklanan olumlu ekonomik [EEESib 1.1257 1.1268 0.1%
verilere (perakende satislar, tiiketici gliveni) ve Yunanistan konusunda [SEIRNdE 123.39 123.37 0.0%
artan endigelere karsin EUR/USD paritesinin nispeten az geriledigini [KSEEESE 1.5513 1.5554 0.3%
gbrilyoruz. Haftanin son iki giininde bu seviyeyi test etse de, 1.12'nin |CSRAIN 2.6990 2.7116 0.5%

altina kalici olarak inemeyen EUR/USD paritesi haftaya bu seviyeye yakin [SERZZa 12.3454 12.3759 0.2%
basladi. USD/RUB 54.80 55.09 0.5%

USD/BRL 3.0893 3.1189 1.0%

D>

Bugiin EUR/USD paritesinde A.B.D.’de yayimlanacak Empire State imalat
endeksinin yani sira Mayis ayi sanayi Uretimi ve kapasite kullanimi verileri Yibasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
izlenecek. A.B.D. verilerinin olumlu gelmeye devam etmesi EUR/USD
paritesinin  1.12 seviyesini kirmasina yol acabilir. Haftanin geneline
baktigimizda, Cargsamba giini sonuglanacak Fed toplantisindan gikacak
iletisimin kiresel piyasalarda yén belirleyici olmasi beklenebilir. Zira bu

toplanti sonrasinda hem Fed’in guncel ekonomik degerlendirmesini ve

FOMC dyelerinin faizlerin yil sonunda bulunacagdi seviyeye dair tahminini,
hem de Bagkan Yellen’in konusmasini gorecegiz. Bu ay faiz artimina

gitmeyecegine kesin go6zuyle bakilan Fed’in ilk faiz artirminin Kaynak: Reuters
zamanlamasina dair net bir sinyal vermesi beklenmiyor. Ancak Fed’den

gelecek iletisimin nette sahince/giivercince bulunmasi USD agisindan son derece 6énemli olacak.

Gegen haftaya genel segimlerden ¢ikan sonucun giigli tek parti iktidarinin sona erdigini gdstermesinin etkisiyle sert yikselisle baslayan
ve 2.80'nin Uzerine ylkselerek yeni rekor seviyesini kaydeden USD/TRY kuru, haftanin kalaninda siyasi parti temsilcilerinin ve
Cumhurbagkanr’nin verdigi mesajlarin 1hmli bulunmasi ve erken secimdense koalisyon olasiliginin éne g¢ikmasiyla geriledi. TRY,
secimler sonrasinda verdigi kayiplarin 6nemli kismini geri alirken, USD/TRY kurunun 2.70 seviyesinden destek buldugu gézleniyor. Bu
hafta USD/TRY kuru agisindan yurt icinde yasanacak siyasi gelismeler ve Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisindan ¢ikacak
mesajlar yon belirleyici olacak. Bugiin EUR/USD paritesinin baski altinda kalabilecegini ve bunun USD/TRY kuruna hafif yukari yonla

hareket olarak yansiyabilecegini disiniyoruz.
USDTRY igin Destek: 2.7170-2.7100-2.7030 Direng: 2.7255-2.7325-2.7400

EURUSD icin Destek: 1.1180-1.1120-1.1060 Direnc: 1.1240-1.1280-1.1315

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma giind 81,000 puan seviyesinin lzerine yikselen BIST-100 endeksi, 11/06/2015 12/06/2015 degisim
kiresel hisse senedi piyasalarindaki olumsuz havanin da etkisiyle ginu 80,845.24 80,532.51 -0.39%
%0.39’luk dusisle 80,532.51 puan seviyesinden tamamladi. Segimler 98,724.81 98,375.14 -0.35%
sonrasinda haftaya sert dususle baslayan, ancak kaybini énemli dlgiide 141,314.91 140,717.38 -0.42%
geri alan BIST-100 endeksi haftallk bazda %1.7 digus kaydetti. Siyasi 79,404.57 79.211.67 -0.24%
gelismelerin ve déviz kuru hareketlerinin izlenecedi BIST-100 endeksinin 1,138,453 1,133,828 -0.41%
bugline hafif satigla baslayacadi dusiincesindeyiz. BIST-100 endeksinde 120 119 1.27%

12.9 13.8 7.24%

Kay nak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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80,300, 79,400 ve 78,650 puan destek; 81,200, 82,000 ve 82,500 ise direng seviyeleri.

15 Haziran 2015

Yunanistan konulu endigelerin artmasi, geleneksel olarak siyasi tansiyonun artti§gi zamanlarda giivenilir liman olarak gorilen altinin ons

fiyatini sinirli dlglide desteklese de, bu etkinin Carsamba giinli sonuglanacak Fed toplantisi dncesinde altinin ons fiyatinda kayda deger

bir yiikselise yol agmayacagi beklentisindeyiz. Bu sabah US$ 1,180 seviyesinin hafif izerinde seyreden altinin ons fiyatinda US$ 1,175,
US$ 1,170, US$ 1,162 destek; US$ 1,196, US$ 1,200 ve US$ 1,210 ise direng seviyeleri.

Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
15 Haziran Pazartesi
Tarkiye - Hazine, 05.02.2020 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 16.04.2025 vadeli TUFE’ye endeksli tahvili yeniden ihrag edecek.
10:00 Mart ay! igsizlik orani (%) 11 11.5 12.5
A.B.D. 15:30 Haziran ayi Empire imalat endeksi 7.0 5.0 3.09
16:15 Mayis ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.6 0.3 -0.3
16:15 Mayis ayi kapasite kullanimi (%) 78.5 78.3 78.23
16 Haziran Sal
Tarkiye - Hazine, 16.12.2015 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihrag edecek.
- Hazine, 14.06.2017 vadeli sabit kuponlu tahvili inra¢ edecek.
- Hazine, 12.03.2025 vadeli sabit kuponlu tahvili ihrag edecek.
A.B.D. 15:30 Mayis ayi ingaat izinleri (aylik %/YY SAAR) -3.5/11000 -3.5/1100 9.8/1140
15:30 Mayis ayi konut baslangiglari (aylik %/000) -1.3/1120 -3.1/1100 20.2/1135
Almanya 09:00 Haziran ay1 TUFE artisi (YY %) 0.7 - 0.7
12:00 Haziran ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 62 - 65.7
12:00 Haziran ay1 ZEW anketi (ekonomik goriiniim) 31 - 41.9
17 Haziran Garsamba
A.B.D. 21:00 Fed faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
21:30 Fed Bagkani Yellen’in konusmasi
ingiltere 12:00 Mayis ayl TUFE artisi (YY %) - 0.3 0.3
- BoE toplanti tutanaklarini yayimlayacak.
11:30 Nisan ayi igsizlik orani (%, ug¢ aylik) 5.5 - 5.5
18 Haziran Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 279
15:30 Mayis ayl TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.5/0.0 0.5/0.0 0.1
17:00 Philadelphia Fed is dinyasi gérinimu 7.9 8.0 6.7
17:00 Conference Board US 6ncli endeksi 0.4 0.4 0.7
Euro Bolgesi - Eurogroup toplantisi yapilacak.

19 Haziran Cuma

Tarkiye 14:30 TCMB beklenti anketi yayimlanacak.

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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