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e Bugln duizenleyecegi iki ihale ile Hazine Mistesarligi aylik borglanma programini tamamlayacak. Bugin yurt i¢i tahvil piyasasi,
Hazine ihalelerini, kurdaki gelisimi ve yurt ici haber akigini izleyecek. A.B.D. tahvillerinin yonu agisindan, Persembe glnki Fed
toplantisinda alinacak faiz karari, glincel makroekonomik tahminler ve tyelerin 2015-2016 yillari igin fonlama orani beklentileri kritik
olacak. Piyasadaki agirlikh beklenti Eylil'de faiz artirimi olmayacagdi yéninde olsa da, bazi analistler faiz artinmi beklentisini tagiyor.
A.B.D.’de buglniin 6ne gikan verisi ise, Agustos ayl perakende satislar verisi olacak. Ancak Fed karari éncesinde agiklanacak
verilerin piyasa hareketlerine etkisinin nispeten sinirli ve gecici olmasi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kuru yaklasik bir aydir agirlikhi olarak teknik asiri alim (RSl indikatériine gore) bdlgesinde bulunurken, kurun bugiin 3.07
seviyesinin altinda tutunup tutunamayacag kritik olacak. Bu seviye kirilmadig takdirde son ddnemde gérilen sert ylkselis hareketi
guc kaybedebilir. Ancak bu seviyenin asiimasi halinde 3.10'daki psikolojik direng 6ne c¢ikabilir. Bugiin EUR/USD paritesinin
Almanya’dan ve A.B.D.’den gelecek verilere bagli yon bulacagi ve 200 gunlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 1.1240 ile
diinkl gin igi yliksek seviyesinin bulundugu 1.1370 arasinda kalacagi beklentisindeyiz (d6éviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine, 08.07.2020 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag¢ edecek.
- Hazine, 20.04.2022 vadeli degisken faizli tahvili yeniden ihrag edecek.
A.B.D. 15:30 Agdustos ayi perakende satiglar (aylik %) 0.4 0.4 0.6
15:30 Eyliil ayi Empire Imalat endeksi 7.0 0.00 -14.92
16:15 Agdustos ayi sanayi uretimi (aylik %) -0.3 -0.2 0.6
Almanya 12:00 Eylll ay1 ZEW anketi (mevcut durum) - - 65.7

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CGC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PANS  pegisim (%) Degisim (%)
, Glnlak BIST-100 71,299.43 -0.07 -16.82
Seviye degisim (%)
USDITRY 30568 037 BIST-30 87,593.45  -0.11 -17.48
EUR/TRY 3.4592 0.18 BIST Bankacilk 112,756.00 -2.13 -29.06
EUR/USD 11318 -0.19 FTSE 100 EOD 6,08459  -0.54 -7.33
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,131.74 0.08 3.33
Bir gin Gnceki kapanis 11.09 11.40 Dow Jones Ind. Ave. 16,370.96  -0.38 -8.15
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.729 — '
MB O/N borclanma faizi (%) 75 Nasdaq Bilesik 4,805.76 -0.34 1.47
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1,953.038 -0.41 -5.14
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,108.40 0.08 -6.19
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 46.37 -3.68 -19.12
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii * Yibasindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

17 Eylul'deki FOMC toplantisi éncesinde din gelismekte olan dlke 11/09/2015 14/09/2015 (baz puan-bps)
piyasalarinda temkinli bir seyir gorulirken, sabah saatlerinde TRY’nin bilesik faiz (%) / kapanis degisim
daha koth bir performans sergiledigi dikkat cekti. Devam eden siyasi PRVIQeleCRoL] 11.29 11.40 11 {}
belirsizligin ve glvenlik endiselerinin TRY varliklar Gzerindeki baskisiyla KISl gel: 10.71 10.75 4 {}
iligkilendirilebilecek olan bu durum, cok kisa slrede degisebilecek gibi RIS AINeTITRE4q -58 -64

g6rinmiyor. Din USD/TRY kuru 3.07 ile yeni rekor seviyesini gorirken,

TR Eurobond ($)  11/09/2015 14/09/2015 degisim (US$)
2025 114.4 114.1 -0.3
2030 159.8 159.5 -0.3
2041 97.2 97.1 -0.1

yurt i¢i tahvil faizlerinde de yukselis yasandi. 2 yillik tahvilin bilesik faizi 11
baz puanlik artigla %11.40'a yukselirken, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 4
baz puanlik artisla %10.75’e gikti.

Bugun dizenleyecegi iki ihale ile Hazine Mustesarligi aylik borglanma 11/09/2015 14/09/2015 degisim (bps)

programini tamamlayacak. Hazine, 8 Temmuz 2020 vadeli sabit kuponiu FREERY 10 yillk (%) 218 0

§ 3383

tahvili ve 20 Nisan 2022 vadeli degigken faizli tahvili yeniden ihrac edecek. BHS yil getiri farki 145

Hazine bu ay TL 4.1 milyarlik itfasina karsilik TL 1.7 milyar piyasadan

CDS (5 yillk USD) 11/09/2015 14/09/2015 degisim (bps)

olmak Uzere toplam 2.9 milyarlik borglanma gerceklestirmeyi planliyor. ¥
Tlrkiye

Bugtin yurt ici tahvil piyasasi, Hazine ihalelerini, kurdaki gelisimi ve yurt ici Kty iere)
haber akisini izleyecek. Rusya

PEpEpET]

Din AB.D. tahvillerinde yatay bir seyir gozlendi. Gini %2.18 [ieeks

. . . . . Kay nak: Reuters
seviyesinden tamamlayan A.B.D.'nin 10 vyillik tahvil faizi, bu sabah

%2.1650 seviyesine yakin hareket ediyor. A.B.D. tahvillerinin yéniu agisindan, Persembe glnku Fed toplantisinda alinacak faiz karari,
guncel makroekonomik tahminler ve Gyelerin 2015-2016 yillari igin fonlama orani beklentileri kritik olacak. Piyasadaki agirhkli beklenti
EylUl'de faiz artinmi olmayacagi yéninde olsa da, bazi analistler faiz artirnmi beklentisini tasiyor. A.B.D.’de buginun éne ¢ikan verisi
ise, Agustos ay! perakende satislar verisi olacak. Ancak Fed karari 6ncesinde agiklanacak verilerin piyasa hareketlerine etkisinin

nispeten sinirli ve gegici olmasi beklenebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1305, USD/TRY kuru 3.0613, sepet ise 3.2610 seviyesinde bulunuyor.
Goérus:

Kuresel doviz piyasalari Persembe giini sonuglanacak olan Fed toplantisina odaklanmis durumdayken, diin gelismekte olan ilke
(GOU) para birimlerinde karisik bir seyir gdzlendi. TRY, bir siredir oldugu gibi diin de GOU para birimleri geneline gore zayif
performans goésterdi. Gun icinde yeni rekor seviyesi olan 3.0699'a kadar yukseldikten sonra hafif gerileyen USD/TRY kuru, din guni
3.06 seviyesinin biraz altinda tamamladi. USD/TRY kuru yaklasik bir aydir agirlikli olarak teknik asiri alim (RSI indikatériine goére)
bélgesinde bulunurken, kurun bugiin 3.07 seviyesinin altinda tutunup tutunamayacag kritik olacak. Bu seviye kirilmadidi takdirde son
doénemde gorilen sert yikselis hareketi glic kaybedebilir. Ancak bu seviyenin asilmasi halinde 3.10'daki psikolojik diren¢ 6ne ¢ikabilir.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Japonya Merkez Bankasi (BoJ) bu sabah sonuglanan toplantisinda para . "
Doviz kurlari 11/09/2015 14/09/2015 degisim (%)

politikasi durusunda bir degisiklige gitmezken, bu yonde bir adim her ne
EUR/USD 1.1339 1.1318 -0.2%

USD/JPY 120.55 120.22 -0.3%
GBP/USD 1.5427 1.5424 0.0%
USD/TRY 3.0455 3.0568 0.4%
USD/ZAR 13.5760 13.4800 -0.7%
USD/RUB 67.78 67.68 -0.1%
USD/BRL 3.8700 3.8139 -1.4%

kadar beklenmese de, BoJ'un parasal genisleme miktarini artirmamis
olmasi JPY’nin USD karsisinda hafif deger kazanmasina yol acti. USD/JPY
paritesi sabah saatlerinde 120 seviyesinin altini test ediyor. BoJ Bagkani
Kuroda’nin buginki konusmasinda ileriye donik olarak verecegi olasi
mesajlar JPY’'de hareketlilik yaratabilir.

Piyasada her ne kadar Fed’'den gelecek iletisim bekleniyor olsa da, bugiin

PEpEpE

gerek A.B.D.'de, gerekse de Euro Boélgesi'nde veri glndemi yogun.

A.B.D.’de bugiin perakende satislar, Empire imalat endeksi, sanayi uretimi Y lbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

ve kapasite kullanimi verileri yayimlanacak. Avrupa’da ise, sabah -6.5%
saatlerinde Almanya’dan gelecek Eylil ayi ZEW endeksi giiniin 6ne gikan -0.4%
verisi. -0.8%
. S .. Lo -23.8%
Dun sabah 1.1370 seviyesinin Uzerine ylkselen, ancak ginin kalaninda
-14.4%
gerileme egilimi gésteren EUR/USD paritesi guni 1.13 seviyesinin hafif i
-14.2%
Uzerinde tamamladi. Bugin EUR/USD paritesinin Almanya’dan ve i
-30.3%
A.B.D.’den gelecek verilere bagl yén bulacagi, ancak 200 gunlik basit _
Kay nak: Reuters
hareketli ortalamasinin bulundudu 1.1240 ve dinkd gln igi yuksek
seviyesinin bulundugu 1.1370 arasinda kalacagi beklentisindeyiz.
USDTRY icin Destek: 3.0500-3.0370-3.0300 Direng: 3.0700-3.0790-3.1000
EURUSD icin Destek: 1.1285-1.1240-1.1200 Direng: 1.1350-1.1370-1.1400
Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
Son glinlerde oldugu gibi din de dar bir aralikta iglem géren BIST-100 11/09/2015 14/09/2015 degisim

endeksi gund 71,299.43 puan seviyesinden yatay tamamladl. Din ST 71.350.87

71,299.43

bankacilik hisselerinin, yabanci bir finans kurulusunun bazi Turk bankalar [FYESEE 87,686.79 87,593.45 2011%
igin yatinm o&nerisini olumsuz yénde degistirmesinin etkisiyle sert satisla [Ny 115.214.45 112,756.00 -2.13%
karsilastigi goralirken, bankacilik sektor endeksi gini %2.13 ekside XUSIN 72.838.48 73,179.66 0.47%
tamamladi. TRY'de daha ilimli bir seyir gériimedikge BIST-100 endeksi [¥QRIm 1,012,127 1,011,376 -0.07%
Uzerinde son gunlerde hissedilen baskinin korunacagdi beklentisindeyiz. FWSGI=VI 109 108 -0.45%
BIST-100 endeksinde 71,000, 70,000 ve 69,700 puan destek; 72,000, [R¥A% 23.2 243 4.53%

72,450 ve 73,400 puan direng seviyeleri. Kay nak: Reuters

Dun US$ 1,103-1,111 araliginda dar bir bantta hareket eden altinin ons fiyati, giini US$ 1,109.1 seviyesinden tamamladi.
Yatinmcilarin altina ve altina dayal yatinm Grtnlerine ilgisinin Persembe glinki Fed toplantisi 6ncesinde sinirli kalmasi beklenebilecek
olsa da, altinin ons fiyati simdilik US$ 1,100 seviyesinin hafif (izerinde destek bulmus goériintyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,103, US$
1,098 ve US$ 1,093 destek; US$ 1,110, US$ 1,120 ve US$ 1,132 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
15 Eyliil Sah
Turkiye Hazine 08.07.2020 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek
Hazine 20.04.2022 vadeli degisken faizli tahvili yeniden ihra¢ edecek
10:00 Haziran ayi igsizlik orani (%) - - 9.3
11:00 Merkezi hukimet bitce dengesi (TRY milyar) - - 3.2
A.B.D. 15:30 Adustos ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.4 0.6
15:30 Eyliil ay1 Empire imalat endeksi 7.0 0.00 -14.92
16:15 Agustos ay1 kapasite kullanimi (%) 77.7 77.7 78.0
16:15 Agustos ayi sanayi uretimi (aylik %) -0.3 -0.2 0.6
Almanya 12:00 Eylll ayr ZEW anketi (mevcut durum) - - 65.7
12:00 Eylul ay1 ZEW anketi (ekonomik gériiniim) - - 25
ingiltere 11:30 Agustos ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.1/-0.1 0.2/-0.1 -0.2/0.1
Japonya 06:00 BoJ, faiz kararini agiklayacak.
16 Eylul Gargsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%)
15:30 Agustos ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.1/0.2 -0.1/0.2 0.1/0.2
15:30 Adustos ayi gekirdek TUFE artigl (aylik %/YY %) 0.1/1.9 0.1/1.9 0.1/1.8
Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayl TUFE artisi (YY %) 0.2 0.2 0.2
ingiltere 11:30 ILO igsizlik orani (%) 5.6 5.6 5.6
17 Eylul Pergsembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 270 - 275
15:30 Adustos ay! ingaat izinleri (aylik %) 1.3 0 -15.5
15:30 Agustos ayi konut baglangiglari (aylik %/000) -0.5 -4.6 0.2
17:00 Philadelphia Fed is dinyasi gérinimu 25 5.0 8.3
21:00 Fed Faiz Karari (%) 0.25 0.25 0.25
18 Eylul Cuma
Turkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak
- Fitch’in Turkiye ile ilgili kredi notu dederlendirmesini agiklamasi bekleniyor.
A.B.D. 17:00 Conference Board US Oncii Endeksi 0.3 0.3 -0.2

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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