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e Bu hafta Cin'de agiklanan ithalat ve enflasyon verilerinin kuresel biytimeye iliskin endiseleri artirmasinin yani sira diin A.B.D.'de
yayimlanan perakende satiglarin ve uretici fiyatlari endeksinin piyasanin ortalama beklentisini altinda gelmesinin Fed'in faiz
artinmini oteleyecegi diisiincesine destek vermesi, USD’nin deger kaybina ve A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine neden oldu. Din
yurt i¢i tahvil faizlerinde de yaklagik 20 baz puanlk disus yasandi. Bu sabah tahvil faizlerindeki gerilemenin hiz kaybederek de olsa
devam edecegini distnlyoruz. Giinin 6ne ¢ikan verileri, A.B.D. tiketici fiyatlari ile Empire imalat endeksi olacak. Enflasyon
verisinin zayif gelmesi durumunda Fed faiz artinminin 6telenecegdi disincesi glic kazanip, A.B.D. tahvillerine ilgi artabilir. Verinin
beklentiye paralel ve/veya beklentinin tizerinde gelmesi durumunda ise tahvil faizlerinde sinirli yiikselig gérulebilir (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurunun hafta basindan bu yana gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde h&kim olan havanin etkisiyle yon
buldugunu ve bu tablonun korunmasinin olasi oldugunu séylemek mimkin. USD/TRY kurunda 2.89-2.88 bandinin ana destek
oldugunu soéyleyebiliriz. Bugiin A.B.D.'de ortalama beklentiden yukari yonli sapacak bir enflasyon verisi, son dénemde gelen
verilerin aksine, enflasyonun orta vadede Fed'in hedef seviyesine yaklasacagi gorisiini destekleyerek USD’nin, gerek G10 gerekse
de GOU (ilke para birimlerine karsi verdigi kayiplari kismen geri almasina yol agabilir. Ote yandan, enflasyon verisinin zayif kalmasi,
USD’de son giinlerde gorilen deder kaybinin hizlanmasina neden olabilir (déviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Ekim ayi Empire imalat endeksi -6 -8 -14.67
15:30 Eylil ayl TUFE artigi (aylik %/YY %) -0.3/-0.3 -0.2/-0.2 -0.1/0.2
15:30 Eyliil ayi gekirdek TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.1/1.8 0.1/1.8 0.1/1.8
17:00 Philadelphia Fed is diinyasi gérinimu -1 -2 -6

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaNIS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk BIST-100 79,380.24 1.30 -7.40
Seviye degisim (%)
USDITRY > 0127 150 BIST-30 97,685.34 1.39 -7.97
EUR/TRY 3.3421 .0.74 BIST Bankacilk 130,830.56 2.34 -17.69
EUR/USD 1.1473 0.85 FTSE 100 EOD 6,269.61 -1.15 -4.52
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 9,915.85 -1.17 1.12
Bir giin énceki kapanis 10.38 10.65 Dow Jones Ind. Ave. 16,924.75  -0.92 -5.04
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.345 o
— Nasdaq Bilesik 4,782.85 -0.29 0.99
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&pP 500 1994.24  -0.47 -3.14
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,184.81 1.40 0.27
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 49.15 -0.18 -14.27
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii *Yibasindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bu hafta Cin'de aciklanan ithalat ve enflasyon verilerinin kiresel 13/10/2015 14/10/2015 (baz puan-bps)
blyimeye iligkin endigeleri artirmasinin yani sira din A.B.D.de bilesik faiz (%) / kapanis degisim
yayimlanan perakende satiglarin ve Uretici fiyatlari endeksinin piyasanin BRI el 10.86 10.65 21

ortalama beklentisini altinda gelmesinin Fed'in faiz artinmini Gteleyecedi  RIRIIe oL 10.45 10.27 -18

pepe

disuncesine destek vermesi, USD'nin deger kaybina ve A.B.D. tahvil RIS ERSaRES 41 -38

faizlerinin gerilemesine neden oldu. A.B.D. verileri 6ncesinde yaklasik "y
degisim (US$)

TR Eurobond ($)  13/10/2015 14/10/2015
2025 117.8 117.9 0.2
2030 164.5 164.5 0.0
2041 102.1 102.1 0.0

%2.04 seviyesinde olan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, veriler sonrasinda
%1.98 seviyesini test etti. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %2 seviyesinde
hareket ediyor.

Dun TRY dahil gelismekte olan (ke para birimleri USD karsisindaki degisim (bps)

13/10/2015 14/10/2015
A.B.D. 10 yillk (%) 2.06 1.97 -8
10-2 yil getiri farki 143 141

deger kazanimini surdurirken, yurt ici tahvil faizlerinde yaklasik 20 baz

« J§388

puanhk disus yasandi. Bu sabah tahvil faizlerindeki gerilemenin hiz

kaybederek de olsa devam edecegini dugliniyoruz.

CDS (5 yillk USD)  13/10/2015 14/10/2015
Bugiinin 6ne g¢ikan verileri, A.B.D.’de aciklanacak Eylul ayi tuketici Turkiye

degisim (bps)

fiyatlari ile Ekim ayr Empire imalat endeksi olacak. Enflasyon verisinin Gliney Afrika
zayIf gelmesi durumunda Fed faiz artirminin 6telenecegdi disuncesi glg Rusya

38838

kazanip, A.B.D. tahvillerine ilgi artabilir. Verinin beklentiye paralel ve/veya [F3¥ea

beklentinin Uzerinde gelmesi durumunda ise tahvil faizlerinde sinirli  Kaynak: Reuters
yukselis gorilebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1490, USD/TRY kuru 2.9005, sepet ise 3.1160 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din kuresel risk algisinin Sali glnine gére iyilesmesiyle birlikte deger kazanma egilimi gdsteren gelismekte olan Ulke para
birimlerindeki hareket, A.B.D.'de agiklanan zayif UFE ve perakende satislar verilerinin ardindan hiz kazandi. Perakende satislar
Eylil'de %0.1 ile %0.2 olan ortalama beklentinin altinda artis kaydederken, “cekirdek” satiglari takip eden kontrol grubuna dahil
kalemlerdeki satislarda %0.3'lik artis beklentisine karsilik %0.1 gerileme kaydedildi. Zayif perakende satislar A.B.D.'de i¢ talebin
nispeten ciliz seyretmeye devam ettigine isaret ederken, UFE’deki gerilemenin yillik %1.1 ile piyasadaki ortalama beklentiden (%0.8)
daha belirgin olmasi, iilke ekonomisinde enflasyonist baski hissedilmesi igin heniiz gidilecek ¢ok yol oldugunu disiindiirdii. Onceki
gunku kayiplarini tamamen geri alan ZAR, din gini USD karsisinda %2.44 artida tamamlayarak ginun en glcli performansini
gosteren GOU para birimi olurken, TRY de USD karsisinda %1.53 deger kazand!.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Dun giine 2.96 seviyesinin Uzerinde baslayan ve gunu 2.9150'nin hafif - "
Déviz kurlari 13/10/2015 14/10/2015 degisim (%)

altinda tamamlayan USD/TRY kurundaki gerileme egilimi gece saatlerinde
EUR/USD 1.1376 1.1473 0.9%

USD/JPY 119.73 118.82 -0.8%
GBP/USD 1.5245 1.5473 1.5%
USD/TRY 2.9576 2.9127 -1.5%
USD/ZAR 13.5467 13.2319 -2.3%
USD/RUB 62.98 62.68 -0.5%
USD/BRL 3.8922 3.8104 -2.1%

de korunurken, kur bu sabah 2.90 seviyesine yaklasti. USD/TRY kurunun
hafta bagindan bu yana gelismekte olan (ilke para birimleri genelinde hakim
olan havanin etkisiyle yén buldugunu ve bu tablonun korunmasinin olasi

oldugunu séylemek mimkin.

EUR/USD paritesinin din A.B.D."den gelen zayif verilerin etkisiyle son

glinlerde 6nemli bir direng seviyesi olarak isaret ettigimiz 1.1460'in (zerine

PEPEPEPEEEY

yukseldigi ve 1.1490'1 test ederek Agustos ayi sonlarindan bu yana
gordigl en ylksek seviyeyi kaydettigi gdzlendi. Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Diin ingiltere’de issizlik oraninin 2008 yili ortalarindan bu yana gérdiigii en
duslk seviyeye gerilemesi ve icecek Uretici SAB Miller'in satin alinacagi
yoénundeki haberlerin resmiyet kazanmasiyla birlikte, satin alma isleminden
kaynaklanacak sterlin talebinin GBP’yi destekleyebilecedi dustncesi
GBP/USD paritesinin sert yikselis kaydetmesinde etkiliydi. GBP/USD
paritesi dun 1.5494 ile bir aya yakin suredir gérdugl en yuksek seviyeye
ulagirken, GBP diin USD karsisinda %1.5 de@er kazandi.

Kay nak: Reuters

Bugiin kiresel piyasalarin giindeminde A.B.D.de agiklanacak TUFE ve

Empire State imalat endeksi verileri var. A.B.D."de manset enflasyonun eksi deger almasi beklenirken, yatirimcilarin bugiin mansget
rakam yerine gida ve enerii fiyatlarindan arindiriimis “gekirdek” enflasyon verilerine odaklanmasi olasi. Yillik gekirdek TUFE artisinin
piyasadaki ortama beklentinin bulundugu (Agustos ayinda da kaydedilen) seviye olan %1.8'den sapmasi USD’de hareketlilige yol
acabilir. Ortalama beklentiden yukari yonli sapacak bir enflasyon verisi, A.B.D."de son donemde gelen verilerin aksine, enflasyonun
orta vadede Fed'in hedef seviyesine yaklagaca@ goérisiini destekleyerek USD’nin, gerek G10 gerekse de GOU iilke para birimlerine
kars! verdigi kayiplari kismen geri almasina yol agabilir. Ote yandan, enflasyon verisinin zayif kalmasi, USD’de son giinlerde gériilen

deger kaybinin hizlanmasina neden olabilir.

USDTRY igin Destek: 2.8900-2.8800-2.8700 Direng: 2.9130-2.9220-2.9380

EURUSD icin Destek: 1.1460-1.1410-1.1360 Direng: 1.1500-1.1530-1.1560

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Diin glne yatay baslayan BIST-100 endeksi, USD/TRY kurunda giin iginde 13/10/2015 14/10/2015

degisim

kaydedilen gerileme egiliminin etkisiyle ylkselerek guni %1.3'lik artisla FNSSToe 78,358.61 79,380.24
79,380 puan seviyesinden tamamladi. Buglne de artigla baslamasini FEYeS &) 96,349.80 97,685.34 1.39%
bekledigimiz BIST-100 endeksinde 78,400, 77,900 ve 77,000 puan destek; B:INN 127,839.29 130,830.56 2.34%

79,600, 80,000 ve 81,000 puan direng seviyeleri. XUSIN 78,809.09 79,667.85 1.09%
MSCI TR 1,116,908 1,131,293 1.29%
MSCI EM 110 109 -0.85%
VIX 17.7 18.0 2.04%

Altinin ons fiyatinda son ginlerde gorilen sert yiikselisin diin de devam
ettigini gézledik. Dun Mayis ayindan bu yana ilk defa 200 glnlik basit

hareketli ortalamasinin (US$ 1,177) Uzerine gikan altinin ons fiyati US$

Kay nak: Reuters

1,190 seviyesine kadar yiikseldi. Bugiin A.B.D.’den gelecek TUFE verisinin

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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zayif bulunmasi durumunda, altinin ons fiyatinda US$ 1,200 seviyesinin test edildigini gorebiliriz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,176, US$
1,165 ve US$ 1,150 puan destek; US$ 1,190, US$ 1,200 ve US$ 1,206 direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

15 Ekim Pergsembe

Turkiye 10:00 Temmuz ay igsizlik orani (%) - - 9.6
11:00 Merkezi hukimet bitce dengesi (TRY milyar) - - 5.2

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 263
15:30 Ekim ayi Empire imalat endeksi -6 -8 -14.67
15:30 Eyliil ay1 TUFE artigi (aylik %/YY %) -0.3/-0.3 -0.2/-0.2 -0.1/0.2
15:30 Eylil ayi gekirdek TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.1/1.8 0.1/1.8 0.1/1.8
17:00 Philadelphia Fed is dinyasi gérinimu -1 -2 -6

16 Ekim Cuma

Tarkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak

A.B.D. 16:15 Eylul ay1 kapasite kullanimi (%) 77.4 77.4 77.6201
16:15 EylUl ay1 sanayi uretimi (aylik %) -0.2 -0.3 -0.4
17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi giiven endeksi 89.5 88 87.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmis olan bu rapor, hic bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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