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e Cuma gini sert diigen A.B.D. tahvil faizlerinin, Fed toplantisi yaklagirken olmasi gerektigi yerden oldukga disik kaldigi gercegiyle
din yénunl yukari gevirdigi gorildi. Cuma guni %2.1390 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi din %2.2250
seviyesinden giinii tamamladi. Yarinki Fed karar éncesinde A.B.D.’de bugiin aciklanacak TUFE verisi éne gikiyor. Cekirdek
enflasyona odaklanacak olan piyasada, verinin beklentinin Gzerinde gergeklesmesi halinde A.B.D. tahvil faizleri yukselebilir. Hazine
Mustesarligi ise bugiin diizenleyecedi iki ihale ile 2015 yili i¢ borglanma programini tamamlayacak (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurunda, Uzeri en son Ekim baglarinda gérilen 3.00 seviyesinin halihazirda psikolojik diren¢ oldugu soéylenebilir.
USD/TRY kurunun geligsmekte olan Ulke para birimlerine paralel hareket edecegdi ve Fed toplantisi dncesinde yatirrmcilarin TRY’de
alim ilgisinin sinirli olacag! dugtincesindeyiz. Bugiin EUR/USD paritesinde A.B.D.’de agiklanacak enflasyon verileri ve Almanya’da
yayimlanacak ZEW anketi takip edilecek. A.B.D."de yillik gekirdek TUFE artiginin yukari yénlii egilimini koruyarak %2.0 ya da
Uzerinde bir deger almasi, USD’nin destek bulmasina yol agabilir. EUR/USD paritesinde 200 ve 100 gunlik basit hareketli
ortalamalarin bulundugu 1.1035-1.1060 bdlgesindeki direncin bugiin kalici olarak asilamayacagi, enflasyon verisinde yukari yonli
surpriz gorulmesi durumunda ise paritede 1.0950 seviyesinin denenebilecegi disuncesindeyiz (ddviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 08.07.2020 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 12.03.2025 vadeli deg@isken faizli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
A.B.D. 15:30 Kasim ayI TUFE artigi (aylik %/YY %) 0/0.6 0/0.6 0.2/0.2
15:30 Kasim ayi gekirdek TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.2/2.0 0.2/2.0 0.2/1.9
Almanya 12:00 Aralik ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 55 - 54.4

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunliuk YBY*
PAN'S  pegisim (%) Degisim (%)
Glnluk BIST-100 69,308.74 -1.38 -19.15
Seviye degisim (%)
USDITRY > 9781 003 BIST-30 84,893.12 -1.51 -20.03
EUR/TRY 3.2739 -0.04 BIST Bankacilk 114,778.56 -1.00 -27.79
EUR/USD 1.0990 0.03 FTSE 100 EOD 5,874.06 -1.32 -10.54
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,139.34 -1.94 3.40
Bir giin 6nceki kapanis 10.78 11.07 Dow Jones Ind. Ave. 17,368.50 0.60 -2.55
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.552 o
— Nasdaq Bilesik 4,952.23 0.38 4.56
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,021.94 048 -1.80
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,062.60 -1.07 -10.07
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 37.92 -0.03 -33.86
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii *Yilbasindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Gorus:

Yarin aksam sonuglanacak Fed toplantisi 6ncesinde pozisyon
azaltmalarin da etkisiyle diin gelismekte olan Ulke para birimleri
genelinde gin icinde deger kaybi g6zlendi. Petrol fiyatlarindaki disus ve
hisse senedi piyasalarindaki satislar da risk algisini canli tuttu. USD/TRY
kurundaki glin iginde gorllen yikselise paralel olarak yurt ici tahvil
faizlerinde de artig yasandi.

Hazine Mistesarligi bugiin diizenleyecegi iki ihale ile 2015 yih i¢
borglanma programini tamamlayacak. 8 Temmuz 2020 ve 12 Mart 2025
vadeli sabit kuponlu tahviller yeniden ihrag edilecek.

A.B.D. tahvil faizlerinde de diin yikselis gdzlendi. Cuma guni sert diisen
A.B.D. tahvil faizlerinin, Fed toplantisi yaklasirken olmasi gerektigi yerden
oldukga dusuk kaldidi gergediyle diun yénunl yukari cevirdigi goéruldu.
Cuma gunl %2.1390 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil
faizi din %2.2250 seviyesinden guni tamamladi. Yarinki Fed karar
oncesinde A.B.D.de bugiin agiklanacak TUFE verisi ©éne gikiyor.
Cekirdek enflasyona odaklanacak olan piyasada, verinin beklentinin
Uzerinde gergeklesmesi halinde USD deger kazanabilir ve A.B.D. tahvil
faizleri ykselebilir.

Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1031, USD/TRY kuru 2.9830, sepet ise 3.1345 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Petrol fiyatlarindaki gerileme egiliminin diin de korunmasiyla kiresel risk istahi zayif seyretmeye devam ederken, yatirimcilarin

Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisi 6ncesinde yeni pozisyon almak istememesi gelismekte olan llke para birimleri genelinin

hafif baski altinda kalmasina neden oldu.

Geligmekte olan llke para birimleri genelinde nispeten sakin sayilabilecek bir seyir gézlenirken, USD/ZAR paritesinde son dénemde

sert hareketler géze garpiyor. Onceki hafta Giiney Afrika’da Bagbakan'in bitge disiplini konusundaki muhafazakar tavriyla taninan

Maliye Bakanr’ni gérevden almasinin ardindan USD karsisinda %10’a yakin deger kaybeden ZAR, Maliye Bakanligr'na gegmiste de bu

gOrevi yapmis bir isim olan, piyasalarin yakindan tanidigi Gordhan’in atanmasiyla kayiplarini azaltarak diin giini %5.2 artida noktaladi.

Din sabah saatlerinde gerileyerek 2.95 seviyesini test eden USD/TRY kurundaki asagi yonli hareket gegici olurken, kur diin 6gleden

sonra 2.9970’li seviyelere kadar yikseldi. Kurda tzeri en son Ekim ayi baslarinda goérulen 3.00 seviyesinin halihazirda psikolojik direng

oldugu soylenebilir. USD/TRY kurunun gelismekte olan lilke para birimlerine paralel hareket edecegdi ve Fed toplantisi dncesinde

yatirmcilarin TRY’de alim ilgisinin sinirli olacagdi dislincesindeyiz.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Gegen haftanin son ginlerinde oldugu gibi diin de 1.1035 seviyesinde [oRNPANTE 11/12/2015 14/12/2015 degisim (%)

bulunan 200 gunlik hareketli ortalamasini test eden, ancak asamayan
EUR/USD 1.0987 1.0990 0.0%

USD/JPY 120.86 121.02 0.1%
GBP/USD 1.5215 1.5140 -0.5%
USD/TRY 2.9790 2.9781 0.0%
USD/ZAR 15.8770 15.0937 -4.9%
USD/RUB 70.36 70.47 0.2%
USD/BRL 3.8715 3.8764 0.1%

EUR/USD paritesi guni 1.0990 seviyesine yakin yatay tamamladi. Din
120.35 ile bir aydir gordiigi en disiik seviyeye gerileyen USD/JPY paritesi
ise kapanista 121.03 seviyesindeydi. Petrol fiyatlarindaki gerilemenin
kiresel risk algisini olumsuz etkilemesi, son aylarda zaman zaman
“guvenilir liman” alimlarinin yogunlastigi iki para birimi olarak éne c¢ikan
EUR’nun ve JPY’nin hafif destek bulmasina yol acti.

D eabe

Bugiin EUR/USD paritesinde A.B.D.'de aciklanacak enflasyon verileri ve )
Y lbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

Almanya’da yayimlanacak ZEW anketi takip edilecek. A.B.D.’de manset

enflasyonun gok disuUk seviyelerde seyrettidi bilinirken, yatirrmcilarin bugiin ii:
enerji ve gida fiyatlarindan arindirlmis “cekirdek” enflasyon serisine -2.6%
odaklanmasi beklenebilir. Yillik g¢ekirdek TUFE artiginin yukari yoénli 21.8%
egilimini koruyarak %2.0 ya da uzerinde bir deger almasi USD’nin destek 23.5%
bulmasina yol agabilir. -17.6%

-31.5%

EUR/USD paritesinde 200 ve 100 gunlik basit hareketli ortalamalarin
bulundugu 1.1035-1.1060 bdlgesindeki direncin bugln kalici olarak

Kay nak: Reuters

asilamayacagi, enflasyon verisinde yukari yonli surpriz gorilmesi durumunda ise paritede 1.0950 seviyesinin denenebilecegi
dusincesindeyiz.

USDTRY igin Destek: 2.9770-2.9600-2.9430 Direng: 2.9910-3.0000-3.0120

EURUSD igin Destek: 1.0985-1.0940-1.0900 Direng: 1.1035-1.1060-1.1100

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Kiresel risk algisi, gerileyen petrol fiyatlarinin etkisiyle yliksek seyretmeye 11/12/2015 14/12/2015 degisim

devam ederken, BIST-100 endeksi de diin kiresel hisse senedi 70,280.34 69,308.74

piyasalariyla beraber baski altinda kaldi. Dun gine hafif ylkseligle 86,196.09 84,893.12 _1.51%
baslayan, ancak 6gleden sonra yonini asagiya geviren BIST-100 endeksi 115,936.83 114,778.56 -1.00%
gunl %1.38’lik diglsle 69,308.74 puan seviyesinden tamamladi. BOylece 71,978.42 70,554.44 -1.98%
BIST-100 endeksinde son (g islem gininde kaydedilen gerileme %7’ye 1,002,095 987,791 -1.43%
yaklasti. BIST-100 endeksinde gorllen zayif seyirde, bu hafta ilk faiz 110 108 -1.84%
adimini atmasi beklenen Fed’den Carsamba guniu gelecek iletisime dair 24.4 227 -6.81%

belirsizligin de rol oynadigi sdylenebilir. BIST-100 endeksinde 69,200, kaynak: Reuters
68,700 ve 68,000 puan destek; 70,000, 71,000 ve 71,700 puan direng seviyeleri.

Petrol fiyatlarindaki gerileme egilimi din de korunurken, brent petrolin varil fiyati US$ 36.33 seviyesine kadar geriledi. Ancak
kayiplarini giin iginde geri alan brent petrol fiyati glinii US$ 38 seviyesine yakin yatay tamamladi. Brent petrol fiyatinda en son, kiiresel
finans krizi sirasinda 2008 yilinda goriilen dip seviyenin bulundugu US$ 36.2 destek konumunda.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Carsamba glinl sonuglanacak Fed toplantisi dncesinde altinin ons fiyatinin baski altinda kaldigi gordliyor. Din aksam US$ 1,060

seviyesini test eden altinin ons fiyati, bu sabah US$ 1,063 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,060, US$ 1,055 ve US$

1,045 destek; US$ 1,067, US$ 1,077, US$ 1,086 ise direng seviyeleri.

Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
15 Aralik Sal
Turkiye Hazine, 08.07.2020 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrac edecek.
Hazine, 12.03.2025 vadeli degisken faizli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
10:00 Eylll ayi igsizlik orani (%) - - 10.1
11:00 Merkezi hikiimet butce dengesi (TRY milyar) - - 7.2
A.B.D. 15:30 Aralik ay1 Empire imalat endeksi -6 -5.25 -10.74
15:30 Kasim ay1 TUFE artigi (aylik %/YY %) 0/0.6 0/0.6 0.2/0.2
15:30 Kasim ay gekirdek TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.2/2.0 0.2/2.0 0.2/1.9
Almanya 12:00 Aralik ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 55 - 54.4
12:00 Aralik ay1 ZEW anketi (ekonomik gérinim) 13 - 10.4
ingiltere 11:30 Kasim ayI TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.2/0.2 - 0.1/-0.1
16 Aralik Carsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%)
15:30 Kasim ayi insaat izinleri (ayhk %) -1.0 -1.0 5.1
15:30 Kasim ayi konut baslangiglari (aylk %) 5.7 6.6 -11
16:15 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0 0.05 -0.2
15:30 Kasim ayi kapasite kullanimi 77.5 77.5 77.5
21:00 Fed faiz karari (%) 0.5 0.25 0.25
Euro Bolgesi 11:00 Aralik ayi PMI imalat 52.5 - 52.8
12:00 Kasim ay1 TUFE artigi (YY %) 0.1 - 0.1
Almanya 10:30 Aralik PMI imalat 52.7 - 52.9
ingiltere 11:30 ILO igsizlik orani (%) 5.2 - 5.3
17 Aralik Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 282
15:30 Philadelphia Fed is dinyasi gérinimu 0.8 0.75 1.9
17:00 Conference Board US Oncii Endeksi - 0.1 0.6
Almanya 11:00 Aralik ayi IFO - s diinyasi beklentisi 104.4 - 104.7
11:00 Aralik ayi IFO - Mevcut durum 113 - 113.4
11:00 Aralik ay1 IFO - Is diinyas gériinimii 108.5 - 109
18 Aralik Cuma
Turkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak.
A.B.D. 18:00 Kansas City Fed endeksi 2 - 1
YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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