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e Cuma gini A.B.D.'de agiklanan Ui veri de beklentiyi karsilamadi. Fed funds vadeli igslemlerine gore islemciler Aralik’taki toplantisinda
Fed'in faiz artinmina gitmesine %47 sans tanirken, verilerin ardindan bu oran %42’ye geriledi. Bugin yurt igi piyasalarda iyimser
havanin korunmasini, tahvil faizlerinin yatay bant araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Yarin Hazine Mustesarligi ayin son ihalesini
dizenleyecek. Cuma giini ise kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Trkiye ile ilgili degerlendirmesini agiklayabilir. Yurt disinda ise
yarin A.B.D."de Temmuz ay1 TUFE ve konut baglangiglari, Aimanya’da da ZEW anketi éne ¢ikiyor. Carsamba giinii Fed’den Bullard’in
konusmasi ve aksaminda da Fed'in 26-27 Temmuz toplantisina iliskin tutanaklar takip edilecek. Persembe ginu A.B.D.de
Philadelphia Fed Is Diinyasi Goriiniimii, Euro Bélgesi'nde de Temmuz ay1 TUFE verisi aciklanacak (tahvil, sayfa 2)

e A.B.D.de aciklanacak Adustos ayli NAHB konut piyasasi endeksi disinda énemli bir verinin bulunmadigi bugiin, EUR/USD paritesinin
1.11-1.12 bandinda kalacagini diistintiyoruz. EUR/USD paritesinin 24 Haziran’dan beri 1.1240 seviyesinin Uzerine ¢ikamadigi, 1.12
seviyesinin Uzerine her ¢iktiginda bu durumun kisa sureli oldugu goéraliyor. Bugtin agirlikl olarak gelismekte olan ulke para birimlerine
paralel hareket etmesini bekledigimiz USD/TRY kurunda 2.9500-2.9445 araligi destek, 2.9600 ise ilk direng seviyesi (d6viz, sayfa 3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Mayis ayi issizlik orani (%) - - 9.3
A.B.D. 17:00 Agdustos ayl NAHB konut piyasasi endeksi - 60 59

Diger glindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinlik YBY*
Seviye __degisim (%) PaNS  Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 2.9579 0.05
EUR/TRY 3.3017 0.26 BIST-100 78,228.56 -1.02 9.06
EUR/USD 1.1158 0.21 BIST-30 96,045.81 -1.08 9.86
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk  130,258.57 -0.92 8.62
Bir glin 6nceki kapanis 8.88 9.10 FTSE 100 EOD 6,916.02 0.02 10.79
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.651 XETRA DAX 10,713.43 .0.27 -0.28
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,576.47  -0.20 6.61
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2 184.05 0.08 6.85
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75 S e :
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa  58,298.41 0.00 34.48

NIKKE! 225 16,919.92 1.10 -11.11

Altin 1,335.71 -0.20 25.98

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goris:

Cuma giini A.B.D.'de agiklanan veriler beklentiyi karsilamadi. Temmuz ayi
perakende satislar verisi %0.4’lik artis beklentisine karsin degisim
gostermedi. Ancak bir dnceki ayin verisi %0.6'dan %0.8’e revize edildi.
Temmuz'da gekirdek perakende satislar da %0.2’lik artis beklentisine karsin
%0.3 azaldi. Temmuz ayinda UFE de %0.4 gerileyerek (beklenti: %0.1 artis
yonundeydi), 2015 yilinin Eylil ayindan beri en biylk distsu yasadi. Agustos
ayl Michigan Universitesi Giiven Endeksi de 90.4 ile 91.5 olan ortalama
beklentinin altinda gergeklesti.

Ug veri de, Fed'in bu yil faiz artirmayaca@i yoniindeki beklentilere destek
verirken, Fed funds vadeli islemlerine gore islemciler Aralik’'taki toplantisinda
Fed'in faiz artirrmina gitmesine %47 sans tanirken, verilerin ardindan bu oran
%39’a geriledi, bu sabah ise %42’de.

A.B.D. verilerinin ardindan 10 yillik tahvil faizi %1.5355’ten %1.4800’e indi,
kapanis ise %1.5150°den gerceklesti.

Beklentiyi karsilamayan A.B.D. verilerine yurt i¢i piyasalar olumlu tepki verdi.
Veri 6ncesinde %9.66 olan 10 yillik tahvilin bilesik faizi %9.62’ye indi.

Bugin yurt ici piyasalarda iyimser havanin korunmasini, tahvil faizlerinin yatay
bant araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Bu haftanin gliindemine g6z atacak olursak;

2 yillk gosterge
10 yillk gosterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)
2025
2030
2041

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki
CDS (5 yillik USD)
Turkiye

Guney Afrika
Rusya

Brezilya

Kaynak Reuters

11/08/2016 12/08/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig

9.18
9.61
43

9.10
9.62
52

degisim

11/08/2016
120.8
1711
110.6

12/08/2016
121.0
1715
111.2

degisim (US$)
0.2
0.3
0.6

11/08/2016
1.57

82

12/08/2016
1.52

81

degisim (bps)

11/08/2016
241
222
220
257

12/08/2016
243
223
231
256

degisim (bps)
2.2
1.1

11.3
-1.5
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Yarin Hazine Mustesarliyi ayin son ihalesini diizenleyecek. Cuma gunu ise kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye ile ilgili

degerlendirmesini agiklayabilir. Basarisiz darbe girisimi sonrasinda Turkiye'yi gdzden gecirmeye aldigini sdyleyen Fitch’in, 5 Agustos’ta

Moody’s’in yaptidi gibi gézden gegirmenin henliz tamamlanmadigini séylemesi olasi. Degerlendirmenin tamamlanarak Cuma aksami

aciklanmasi halinde iki segenekten birisi yatirim yapilabilir notunun korunmasi, digeri ise notun disirilmesi. G6zden gegirmenin devam

ettigi ve/veya degerlendirmenin tamamlanarak notun indiriimedigi yonundeki bir karar (“duragan” olan kredi notunun gériinimi “negatif’e

indirilse bile), yurt i¢i piyasalarda olumlu karsilanacaktir. Notun indirilmesi kararinin alinmasi halinde ise artik Tirkiye iki kredi

derecelendirme kurulugundan yatirim yapilabilir nota sahip olma 6zelligini yitirecegi igin piyasalarda satig gérulecektir.

Yurt diginda ise yarin A.B.D."de Temmuz ay1 TUFE ve konut baslangiclari, Aimanya’da da ZEW anketi éne gikiyor. Carsamba giinii

Fed'den Bullard’in konusmasi ve aksaminda da Fed'in 26-27 Temmuz toplantisina iliskin tutanaklari takip edilecek. Persembe guni

A.B.D.’'de Philadelphia Fed is Diinyasi Gériiniimii, Euro Bélgesi'nde de Temmuz ay! TUFE verisi agiklanacak.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1160, USD/TRY kuru 2.9555 ve sepet de 3.1260 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma giinii A.B.D.’de perakende satislar, UFE ve Michigan Universitesi Giiven
Endeksi verilerinin beklentinin altinda gelmesi, Fed'in faiz artirmi icin acele
etmeyecegini dustindirdi ve USD deger kaybetti. Veri éncesinde 1.1166
seviyesindeki EUR/USD paritesi, verinin ardindan 1.1220 seviyesine kadar
yukseldi. Ancak EUR/USD paritesinin 24 Haziran’dan beri 1.1240 seviyesinin
Uzerine ¢gikamadigi, 1.12 seviyesinin Uzerine her ¢iktiginda bu durumun kisa

sureli oldugu gérdliyor.

A.B.D. verileri sonrasinda USD/TRY kuru da 2.9560'tan 2.9445’e kadar
geriledikten sonra kapanis ise 2.9607’den gergeklesti.

A.B.D.’de aciklanacak Agustos ayr NAHB konut piyasasi endeksi disinda
EUR/USD paritesinin 1.11-1.12

bandinda kalacagini diisiiniyoruz. Bugtn agirlikh olarak gelismekte olan ulke

Onemli bir verinin bulunmadidi bugun,

para birimlerine paralel hareket etmesini bekledigimiz USD/TRY kurunda

2.9500-2.9445 arahgi destek, 2.9600 ise ilk direng seviyesi.
USDTRY igin Destek: 2.9500-2.9445-2.9405  Direng: 2.9600-2.9680-2.9785

EURUSD igin Destek: 1.1145-1.1120-1.1086 Direng: 1.1190-1.1230-1.1250

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Déviz kurlari

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/IZAR
USD/RUB
USD/BRL

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

11/08/2016

1.1135
101.95
1.2954
2.9563
13.4000
64.30
3.1447

12/08/2016 degisim (%)
1.1158 0.2%| 4}
101.29 -0.6%| 4}
1.2918 -0.3%| 4}
2.9579 0.1%| 4}
13.4687 0.5%| 4}

64.75 0.7%| 4}
3.1917 1.5%| {}

-12.4%

Kaynak: Reuters

Goriis:

Cuma guini BIST-100 endeksi %1.02 azalarak 78,228.56 puandan kapanirken,
endekste haftallk bazda %?2.84’lik artis yasandi. Basarisiz darbe girisimi
sonrasinda endekste kayiplar bir ara %13.4’e kadar yikselmisti, su an ise
kayiplar %5.55’e gerilemis durumda. BIST-100 endeksinde 77,600, 77,000 ve
75,780 puan destek; 78,730, 79,370 ve 80,000 puan ise direng seviyeleri.

Japonya’da bu sabah acgiklanan 2. geyrek GSYH blylme verisi %0.7’lik
piyasasin ortalama beklentisine karsin %0.2 oldu. Veri sonrasinda Nikkei 225
endeksi hafif negatif seyretti. Ancak Cin’de daha fazla tesvik karan
gelebilecegine dair beklentilerin destegiyle bu sabah CSI 300 endeksi son yedi

ayin zirve seviyesini gérdu.

BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN

MSCITR
MSCI EM
VIX

Kaynak Reuters

11/08/2016

79,033.57 78,228.56
97,094.47 96,045.81 -1.08%
131,469.45 130,258.57 -0.92%
82,933.41 81,946.02 -1.19%
1,123,881 1,112,445 -1.02%
107.32 107.21 -0.10%
11.7 11.6 -1.11%

12/08/2016 degisim

Cuma giini beklentiyi kargilayamayan A.B.D. verileri sonrasinda US$ 1,356 seviyesini test eden altinin ons fiyatinda kapanis, bu

seviyeden kar satislarinin gelmesiyle US$ 1,336 seviyesinden oldu. Bu sabah US$ 1,340 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda, US$
1,336, US$ 1,333 ve US$ 1,330 destek; US$ 1,345, US$ 1,347 ve US$ 1,353 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

15 Agustos Pazartesi

Turkiye 10:00 Mayis ayi igsizlik orani (%) - - 9.3

A.B.D. 17:00 NAHB konut piyasasi endeksi - 60 59

16 Agustos Sali

Turkiye - Hazine Mistesarligi, 11 Subat 2026 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi TUFE (aylik %) 0.0/0.9 0.0/0.9 0.2
15:30 Temmuz ayi konut baglangiclari (aylik %) - -0.8 4.8
15:30 Temmuz ayi ingaat izinleri (aylik %) - 0.6 15
16:15 Temmuz ayi sanayi tretimi (aylik %) 0.1 0.2 0.6

Euro Bdlgesi 12:00 Temmuz ayi dis ticaret (€ milyar) - - 24497.2

Almanya 12:00 Agustos ay1 ZEW mevcut durum endeksi - - 49.8

ingiltere 11:30 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) -0.2/0.4 -I- 0.2/0.5

17 Agustos Garsamba

A.B.D. 20:00 Fed’'den Bullard’in konusmasi.
21:00 Fed tutanaklari yayimlanacak (26-27 Temmuz toplantisina iligkin)

18 Agustos Pergsembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 265 266
15:30 Agustos ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériiniimii - 2.0 -2.9

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) -0.5/0.2 - -0.5/0.2
12:00 Temmuz ayi gekirdek TUFE (/YY %) 0.9 - 0.9

19 Agustos Cuma

Tarkiye - Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tlrkiye ile ilgili degerlendirmesini aciklayabilir.
YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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