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e A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta diizenledigi 3 yillik ve 10 yillik tahvil ihalelerine ilgi zayifken, diin gergeklestirdigi 30 yillik tahvile ise guglu
talep geldi. Birgok gelismis Ulke tahvilinin distk/negatif getiride olmasi, A.B.D.’nin uzun vadeli tahvillerinin talep gérmesini sagliyor.
Nitekim dlinki ihalede US$ 12 milyarlik satis gergeklestirilirken, faiz orani %2.172 ile bu vadede gergeklestirilen ihaleler arasindaki
en disik faiz orani oldu. Bugin yurt icinde Mayis ayi sanayi Uretimi ve cari islemler agidi verileri agiklanacak. Verilerin beklentiden
iyi gelmesi durumunda yurt ici tahvil faizlerinde sinirli olmakla birlikte diisiis gérmeyi bekleyebiliriz (tahvil, sayfa 2)

e Giiniin en merakla beklenen gelismesi, ingiltere Merkez Bankasi’'nin (BoE) saat 14:00’te agiklayacag faiz karari olacak. Piyasada
her ne kadar bu ay faizde degisiklik yapilmayacag! beklentisinde olanlar azimsanmayacaksa da, Reuters anketine katilan 60
uzmandan 35’i politika faizinin 25 baz puan dugurulerek %0.25’e indirilecegini éngdrirken, iki uzman 50 baz puanlik, iki uzman da 40
baz puanlik indirim yapilmasini bekliyor. E§er buglin BoE faiz degisikligine gitmezse, GBP’de deger kazanci gérebiliriz (1.3350-1.3500
bandina). USD/TRY kurunun bugiin agirlikli olarak 2.8850-2.9050 bandindaki hareketini stirdirmesini bekliyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Mayis ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/- 1/3.9 -1.15/0.7

10:00 Mayis ay! cari iglemler agigi (US$ milyar) - -2.805 -2.956
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.5

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

P Kapanis Giinliik YBY*
tnli Lo o
Seviye degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.8983 0.43 BIST-100 81,321.74 0.22 13.38
EUR/TRY 3.2148 0.73 BIST-30 100,194.82 0.1 14.60
1.1088 0.28
EUR/USD - — BIST Bankacilk  139,221.63 0.17 16.10
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik
FTSE 100 EOD 6,670.40 -0.15 6.86
Bir gtin onceki kapanis 840 861 XETRA DAX 9,930.71 0.33 7.56
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.264 e e -
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 1837212 013 544
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,152.43 0.01 5.31
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.00 BVSP Bovespa 54,598.28 0.63 25.95
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKE! 225 16,231.43 0.84 -14.72
Altin 1,342.45 0.84 26.62
Brent petrol 46.26 -4.56 24.09

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goriis:

Japonya’nin yeni bir tesvik paketini devreye sokacagi haberleri kiiresel risk
istahinin artmasina ve hisse senedi piyasalarinda ylkselise neden olurken,
yatinnmcilar guivenilir liman olarak gérdikleri A.B.D. tahvillerinde Pazartesi ve

Sali guini satisa gegmislerdi.

Satiglar sonrasinda faizlerde gelinen seviye bazi yatinmcilari yeniden tahvil
piyasasina yonlendirirken, diin A.B.D. tahvil faizleri geriledi. A.B.D.’nin 10 yillik
tahvil faizi %1.5130’dan din %1.4670’e gerilerken, bu sabah %1.4725

seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. Hazinesi’'nin bu hafta dizenledigi 3 yillik ve 10 yillik tahvil ihalelerine
ilgi zayifken, diin gergeklestirdigi 30 yillik tahvile ise gigli talep geldi. Birgok
gelismis Ulke tahvilinin disuk/negatif getiride olmasi, A.B.D.’nin uzun vadel
tahvillerinin talep gérmesini saghyor. Nitekim dinki ihalede US$ 12 milyarlik
satis gerceklestirilirken, faiz orani %2.172 ile bu vadede gergeklestirilen

ihaleler arasindaki en diisiik faiz orani oldu.

Buglin yurt icinde Mayis ayi sanayi Uretimi ve cari islemler agigi verileri
aciklanacak. Verilerin beklentiden iyi gelmesi durumunda yurt ici tahvil
faizlerinde sinirli olmakla birlikte disus gérmeyi bekleyebiliriz.

Doviz Piyasasi

12/07/2016 13/07/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge 8.56 8.61 5
10 yillik gésterge 9.16 9.16 0
10-2 yil getiri farki 60 55

TR Eurobond ($)  12/07/2016 13/07/2016 degisim (US$)
2025 125.0 124.4 -0.5
2030 177.8 177.5 -0.3
2041 115.7 115.1 -0.5

12/07/2016 13/07/2016
A.B.D. 10 yillik (%) 1.51 1.47 5

10-2 yIl getiri farki 83 80

degisim (bps)

CDS (5 yillk USD) 12/07/2016 13/07/2016
Turkiye

Glney Afrika

Rusya

degisim (bps)

Brezilya
Kaynak Reuters

@ «€je i

Inis

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1109, USD/TRY kuru 2.8945, sepet ise 3.0545 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Giniin en merakla beklenen gelismesi, ingiltere Merkez Bankasr'nin (BoE) saat 14:00'te agiklayacag faiz karari olacak.

Piyasada her ne kadar bu ay faizde degisiklik yapiimayacagi beklentisinde olanlar azimsanmayacaksa da, Reuters anketine katilan 60

uzmandan 35’i politika faizinin 25 baz puan dusurilerek %0.25’e indirilecegini dngdrirken, iki uzman 50 baz puanlik, iki uzman da 40 baz

puanlik indirim yapilmasini bekliyor.

Brexit'in ardindan Cameron Bagbakanlik’tan istifa ederken, diin ingiltere’nin yeni Bagbakani beklenildigi iizere Theresa May oldu.

Yeni Basbakanin sec¢im sirecinin kisa olmasinin siyasi belirsizligi azaltmaya katki yapmasi, GBP’nin Cuma gunlinden beri deger

kazanmasini saglamis, ancak bugtinkii BoE toplantisindan faiz indirimi ve varlik alim programinin miktarinin artirilabilecegi beklentileri,

din GBP'’de bir miktar satis gértilmesine yol agmisti. Duin giin icinde 1.3340’a kadar gerileyen ve 1.3150’den glinii tamamlayan GBP/USD

paritesi, bu sabah 1.3220 seviyesine yakin hareket ediyor. Eger buglin BoE faiz degisikligine gitmezse, GBP’de deger kazanci gorebiliriz

(1.3350-1.3500 bandina).

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Bu sabah JPY, USD karsisindaki deder kaybini sirdirtrken, USD/JPY paritesi ooyt iz g 12/07/2016  13/07/2016 degisim (%)

24 Haziran'dan beri ilk defa 105 seviyesinin Uzerine yikseldi. USD/JPY
EUR/USD 1.1057 1.1088 0.3%

paritesinde 106.14 ve 106.60 direng seviyeleri. USDIPY 104.69 104.48 -0.2%

1.11 seviyesinin Ulzerine ¢ikan EUR/USD paritesinde gin iginde 1.1140 [E=ZIEUSID) 1.3242 1.3145 -0.7%

seviyesinin agllmasi halinde 30 giinlik basit hareketli ortalamanin oldugu [KESIRAIN 2.8860 2.8983 0.4%

1.1195 seviyesi direng olarak oéne cikacak. 100 ginlik basit hareketli RBERZ 14.3202 14.4700 1.0%
USD/RUB 63.73 63.91 0.3%

USD/BRL 3.2945 3.2630 -1.0%

ortalamanin oldugu 1.1092 seviyesinin altindaki destek ise 1.1060’ta.

PEEN P

USD/TRY kurunun bugun agirlikli olarak 2.8850-2.9050 bandindaki hareketini
surdirmesini bekliyoruz. Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

USDTRY igin Destek: 2.8900-2.8870-2.8835 Direng: 2.8960-2.9000-2.9050

EURUSD igin Destek: 1.1060-1.1020-1.1000 Direng: 1.1140-1.1195-1.1230

Kaynak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dun gin iginde kar satiglar goérilen BIST-100 endeksi, glini %0.22’lik artigla 12/07/2016 13/07/2016 degisim
81,321.74 puandan kapandi. BIST-100 endeksinde 80,900, 80,000 ve 79,550 Qs{ygsel) 81,141.57 81,321.74

puan destek; 81,640, 82,000 ve 83,300 puan ise direng seviyeleri. BIST-30 100,087.89 100,194.82 0.11%

XBANK 138,987.54  139,221.63 0.17%
XUSIN 81,612.01 81,984.39 0.46%
MSCI TR 1,156,059 1,158,823 0.24%
seviyeleri. MSCI EM 102.52 102.34 -0.18%

VIX 136 13.0 -3.76%

Bu sabah US$ 1,333 seviyesinde hareket eden altinin ons fiyatinda US$ 1,327,
US$ 1,323 ve US$ 1,318 destek; US$ 1,347, US$ 1,351 ve US$ 1,358 ise direng

Kaynak Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

14 Temmuz Persembe

Turkiye 10:00 Mayis ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -I- 1/3.9 -1.15/0.7
10:00 Mayis ayi cari iglemler agigi (US$ milyar) - -2.805 -2.956

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.5

15 Temmuz Cuma

A.B.D. 15:30 Haziran ayi perakende satislar (aylik %) 0.3 0.2 0.5
15:30 Haziran ay1 TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.2
16:15 Haziran ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.5 0.1 -0.4217:
17:00 Temmuz ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94.2 94 93.5

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi1 TUFE (aylik %) - - 0.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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