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e Petrol fiyatlarindaki dists ve hisse senedi piyasalarindaki satislar, A.B.D. tahvillerinin “gtivenilir liman” 6zelligini 6ne gikartmaya
devam ederken, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.0420 ile son 2.5 ayin en diisuk seviyesine geriledi. Buglin diizenleyecegdi 30
yillik tahvil ihalesiyle US$ 13 milyarlik borglanma yapmayi hedefleyen A.B.D. Hazinesi, boylelikle bu hafta toplam US$ 58 milyarlik
ihra¢ gergeklestirmis olacak. Bu sabah yurt igi tahvil faizlerinin diinkli kapaniga goére sinirli yukselis yagsamasini bekliyoruz. Bugiin
A.B.D.’de haftalik igsizlik maasi basvurulari ve ingiltere’de Merkez Bankas faiz karari agiklanacak. Fed (iyesi Bullard’in égleden sonra
yapacagl konusmada ise, son glinlerde piyasalarda goérilen oynaklida ve Cin endiselerine iliskin yorumlari takip edilecek (tahvil,
sayfa 2)

e Diin kiiresel piyasalarda risk algisindaki iyilesmenin sagladigi rahatlama kisa siirdii. Petrol fiyatlarinin, iran’a uygulanan ambargonun
onumizdeki hafta hafifletilebilecedi yonindeki spekilasyonlarin ve A.B.D."de EIA (Energy Information Administration) tarafindan
aciklanan stok verilerinin igslenmis petrol Griini stoklarinin gegtigimiz hafta beklenenden ¢gok daha hizli tempoda arttigini géstermesinin
etkisiyle gerilemeye devam ettigini gordiik. Brent petroliin varil fiyati din 2004 yilinin Haziran ayindan bu yana ilk defa US$ 30
seviyesinin altinda islem gordu. Kiresel risk istahina bagli olarak hareket etmesini bekledigimiz USD/TRY kuru bugiin 6nemli bir veri
glindeminin yoklugunda 3.01-3.04 araliginda dalgalanabilir. Buglinkii BoE toplantisinda faiz oranlarinin sabit birakilmasi karari son
aylarin aksine oy birligiyle alinirsa, “glvercince” bir sinyal olarak algilanarak GBP'’yi baski altinda birakabilir (déviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (bin) - - 277
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kaban Giinliik YBY*
PaN$ " Degisim (%) Degisim (%)
_ Gunliik BIST-100 72,508.72 1.07 1.09
Seviye degisim (%)
USD/TRY 3.0255 20.20 BIST-30 88,710.40 1.12 1.47
EUR/TRY 3.2929 0.02 BIST Bankacllk 121,681.31 1.14 1.47
EUR/USD 1.0873 0.18 FTSE 100 EOD 5960.97  0.54 -4.51
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 9,960.96  -0.25 -7.28
Bir giin Gnceki kapanig 10.75 11.04 Dow Jones Ind. Ave. 16,151.41  -2.21 731
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.416
— Nasdaq Bilesik 4,526.06 -3.41 -9.61
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1,890.28 -2.50 -7.52
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,093.11 0.59 3.10
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 30.31 -1.78 -18.70

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Petrol fiyatlarindaki diislis ve hisse senedi piyasalarindaki satislar, A.B.D. 12/01/2016 13/01/2016 (baz puan-bps)
tahvillerinin “glvenilir liman” 6zelligini 6ne c¢ikartmaya devam ederken, bilesik faiz (%) / kapanis degisim
A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.0420 ile son 2.5 ayin en disik PALLYHE L 11.21 11.04 A7 @
seviyesine geriledi. A.B.D. Hazinesi’'nin diin diizenledigi ve US$ 21 milyarik RIS E e[ 11.28 11.09 =1E @
satis gergeklestirdigi 10 yillik tahvil ihalesine glgli talep geldi. Bugin RSZATREUREUS 7 5

dizenleyecegi 30 yillik tahvil ihalesiyle US$ 13 milyarlik borglanma yapmayi TR Eurobond (§)  12/01/2016 13/01/2016 degisim (US$)
hedefleyen A.B.D. Hazinesi, boylelikle bu hafta toplam US$ 58 milyarlik ihrag 2025 115.4 116.4 1.0
gergeklestirmis olacak. Bu sabah itibariyla A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi PR 161.8 162.8 1.0

%2.0940 seviyesinde hareket ediyor. 2041 99.6 100.6 1.0

12/01/2016 13/01/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 2.07 -3

10-2 yIl getiri fark 116

Din sabah Cin'de acgiklanan dis ticaret verilerinin beklentinin Uzerinde

@ 95

gelmesi, piyasalarda bir rahatlama saglarken, TRY danhil gelismekte olan lke

para birimlerinde deger kazanci goérildi. Son giinlerde baski altinda olan ve
ylikselis egilimine giren yurt ici tahvil faizlerinde de 15-20 baz puanlk geri ESESNGRZIIQUSID) R b7(okVpox SRy ke/[oi V2N
cekilis yasandi. Tirkiye

Guney Afrika
Bu sabah yurt ici tahvil faizlerinin diinki kapaniga gore sinirli yikselis [HEYS

degisim (bps)

yasamasini bekliyoruz. Brezilya

3 Je

Kaynak Reuters
Bugiin A.B.D.’de haftalik igsizlik maagi bagvurulari ve ingiltere’de de Merkez

Bankasi karari agiklanacak. Fed Uyesi Bullard’'in 6gleden sonra yapacagi konusmada, son glnlerde piyasalarda goérilen oynakliga ve
Cin endigelerine iliskin yorumlari da takip edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0870, USD/TRY kuru 3.0240, sepet ise 3.1550 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cin’e dair endiseler, PBoC’nin hafta basindan itibaren USD/CNY paritesinin orta noktasini asagi yonlendirmesinin ve zaman zaman déviz
piyasasina mudahale etmesinin yani sira diin sabah erken saatlerde agiklanan dig ticaret verilerinin beklentiden olumlu bir tablo
cizmesinin etkisiyle kismen azalmis olsa da, risk algisindaki bu iyilesmenin kiresel piyasalarda sagladigi rahatlama kisa sureli oldu.

Zira diin, petrol fiyatlarinin Iran’a uygulanan ambargonun éniimiizdeki hafta hafifletilebilecegi yoniindeki spekiilasyonlarin ve A.B.D.'de
EIA (Energy Information Administration) tarafindan agiklanan stok verilerinin, islenmis petrol Grini stoklarinin gectigimiz hafta
beklenenden ¢ok daha hizli tempoda arttigini géstermesinin etkisiyle gerilemeye devam ettigini gérdik. Brent petrolin varil fiyati diin
2004 yilinin Haziran ayindan bu yana ilk defa US$ 30 seviyesinin altinda islem gordu.

Petrol fiyatlarindaki gerilemenin devam etmesi din giin iginde artiya gegen bazi gelismekte olan ulke para birimlerindeki kazanimlarin
azaltilmasina yol acarken, TRY’de de benzer bir tablo gordik. Gin iginde 3.0050’li seviyelere yaklasan USD/TRY kuru, gini 2.0265’e

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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yakin tamamladiktan sonra bu sabah 3.0340 seviyesinin tUzerinde islem gordu.
Kiresel risk istahina bagli olarak hareket etmesini bekledigimiz USD/TRY kuru
bir veri

buglin &énemli giindeminin yoklugunda 3.01-3.04 araliinda

dalgalanabilir.

EUR/USD paritesinin 6nceki gin oldugu gibi din de 1.0815'te bulunan 50
gunlik ortalamasini test ettigini, ancak bu seviyeyi kiramayarak gini yatay
tamamladigini gordik. Piyasalarda endisenin arttiyi zamanlarda guvenilir
olarak deg@erlendirilen Yen’e ve disUk faizli Euro’ya ilgi artiyor, zira her iki para
birimi de riskli varliklarin fonlamasi igin kullaniliyor.

ingiltere Merkez Bankasi BoE’nin temkinli davranarak yil sonlarina kadar faiz

artirrmina  gitmeyebilecegi disuncesinin  giderek guglenmesinin, zayif
ekonomik verilerin ve son olarak da yil icinde yapilmasi olasi AB’den c¢ikis
referandumuna iligkin risklerin fiyatlanmaya baglamasiyla GBP/USD paritesinin
Sali glini 1.4352’ye kadar geriledigini gérmustik. Paritede bugtin, 6gleden
sonra sonuglanacak BoE toplantisi izlenecek. Toplantida faiz oranlarinin sabit
birakilmasina kesin géziyle bakilirken, bu kararin son aylardaki kararlarin
aksine oy birligiyle alinmasi, “giivercince” bir sinyal olarak algilanarak GBP'yi

baski altinda birakabilir.
USDTRY igin Destek: 3.0200-3.0120-3.0000 Direng: 3.0350-3.0490-3.0560

EURUSD igin Destek: 1.0850-1.0815-1.0800 Direng: 1.0900-1.0940-1.0970

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari 12/01/2016
EUR/USD 1.0854
USD/JPY 117.62
GBP/USD 1.4443
USD/TRY 3.0317
USD/IZAR 16.6590
USD/RUB 76.91
USD/BRL 4.0275

14 Ocak 2016

13/01/2016  degisim (%)

1.0873 0.2%| 4}
117.66 0.0%| 4}
1.4406 -0.3%| 4}
3.0255 -0.2%| 4}
16.5589 -0.6%| 4}
76.60 -0.4%| 4}
4.0143 -0.3%| 4}

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak: Reuters

BIST-100 endeksinde Sali glini etkili olan olumlu hava diin sabah kiresel risk
USD/TRY kurunda glin iginde
kaydedilen gerilemeden de destek bulan endeks, gini %1.07’lik yukselisle

algisinin hafif iyilesmesiyle korunurken,

72,508.72 puan seviyesinden tamamladi. Bugiin gine distsle baglamasini
bekledigimiz BIST-100 endeksinde 71,750, 70,500 ve 70,000 puan destek;
73,000, 73,700 ve 74,000 puan direng seviyeleri.

Petrol fiyatlarindaki diisus kuresel hisse senedi piyasalarina olumsuz yansidi.
A.B.D.’de S&P 500 ve Nasdaq endeksleri din gini sirasiyla %2.5 ve %3.41
ekside tamamlarken, bu sabah Cin harici Asya (lkelerinin borsalarinda da
saticili seyir gdzleniyor.

12/01/2016

BIST-100 71,740.41

BIST-30 87,724.37
XBANK 120,308.85
XUSIN 73,196.77
MSCI TR 1,015,388
MSCI EM 106
VIX 22.5

13/01/2016

degisim

72,508.72 1.07%
88,710.40 1.12%
121,681.31 1.14%
74,012.88 1.11%
1,026,408 1.09%
106 0.20%

25.2 12.24%

Kaynak Reuters

Din kiresel risk algisindaki iyilesmenin etkisiyle US$ 1,080 seviyesinin altina kadar gerileyen altinin ons fiyati, petrol fiyatlarinin

gerilemesiyle beraber tahvil faizlerinde gézlenen disus ve hisse senedi piyasalarinda kaydedilen satiglarin etkisiyle yonini yukari gevirdi.

Diin gece US$ 1,095 seviyesini test eden altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,090 seviyesine yakin seyrediyor. Altinin ons fiyatinda US$
1,087, US$ 1,077 ve US$ 1,070 destek; US$ 1,095, US$ 1,100 ve US$ 1,110 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

14 Ocak Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagsi bagvurular (bin) - - 277

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

15 Ocak Cuma

Turkiye 10:00 Ekim ayi igsizlik orani (%) - - 10.3
11:00 Merkezi hiikimet butce dengesi (TRY milyar) - - 0.8

A.B.D. 15:30 Aralik ayi perakende satiglar (aylik %) - 0.2 0.2
15:30 Ocak ayI Empire imalat - -4 -4.59
16:15 Aralik ay1 kapasite kullanimi (%) - 76.85 76.95
16:15 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %) - -0.1 -0.56
17:00 Ocak ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 93 92.6

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

14 Ocak 2016

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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