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e Bugiin kiiresel piyasalar A.B.D."de yayimlanacak Mart ayi TUFE verisine odaklanacak. A.B.D.de eneriji fiyatlar tarafindan asag:
¢ekilen manget enflasyonun dusuk seyrini korumasi beklenirken, piyasa katilimcilarinin dikkati cekirdek enflasyon géstergelerindeki
seyre cevrilecek. Piyasadaki ortalama beklenti gekirdek TUFE’nin énceki aya gére %0.2 artacagi ve yillik gekirdek enflasyonun %2.3
ile sabit kalacag! yéniinde. Bugiin gekirdek TUFE'nin %2.3’Un {izerinde artmasi A.B.D. tahvil faizlerinin yéniini yukari gevirmesine
yol agabilir (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin A.B.D.de yayimlanacak yillik gekirdek TUFE artisinin %2.3’Uin (izerinde kalmasi, enflasyonda son aylarda gézlenen yukari
yonli seyrin gegici olup olmadigini sorgulayan Fed’in enflasyonun orta vadede hedef seviyeye yaklasacagdi konusundaki giivenini
artirabilir. USD’yi énemli dlgiide etkileme potansiyeline sahip oldugunu disiindiigiimiiz TUFE verisinden ¢ikacak yukari yénli bir
siirpriz USD’de son iki giindiir gériilen degerlenme egiliminin hiz kazanmasina neden olabilir. Giiglii bir TUFE verisi EUR/USD
paritesinde 1.1180 seviyesindeki 50 ginlik ortalamaya dogru bir hareketin 6nini agabilir. USD’de diinya para birimleri karsisinda
gorilen degerlenme egilimi korundugu takdirde USD/TRY kurunun da 6nimizdeki glnlerde yukar yonli hareket etmeye devam
edecegi diisiincesindeyiz. A.B.D.’den gelecek TUFE verisi USD/TRY kuru igin de kritik olacak (déviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Mart ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.1 0.2/1.1 -0.2/1.0

15:30 Mart ayi gida ve enerji harig¢ TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.2 0.2/2.2 0.3/2.3
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapan|§ Gunliak YBY*
Seviye degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 2.8457 0.40 BIST-100 8569667  2.36 19.48
EUR/TRY 3.2107 -0.52

EUR/USD 1.1272 098 BIST-30 105,113.02 2.62 20.23

Bir giin 6nceki kapanig 9.30 9.52 FTSE 100 EOD 6,362.89 1.93 1.93

Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.662 XETRA DAX 10,026.10 2.71 -6.67

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,908.28 1.06 2.77

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,947.42 155 -1.20
Marjinal fonlama maliyeti (% 10.50

! lyeti (6) S&P 500 208242  1.00 1.88

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Altin 1,242.76 -1.02 17.21
Brent petrol 44.18 -1.14 18.51

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Mart ayi enflasyon verisinin beklentiden olumlu gelmesinin, TCMB’nin yeni

12/04/2016 13/04/2016 (baz puan-bps)

Baskaninin kurum iginden segilmesinin piyasalarda rahatlama saglamasinin bilesik faiz (%) / kapanis degisim

ve nispeten 1imli seyreden kiresel risk algisinin verdigi destekle 20 DRI 9.59 9.52 7 @
Nisan'daki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz koridorunun Ust — EToRRIgeretSsers 9.68 957 12 @
bandinda 25-50 baz puanlik indirim yapilabilece@i beklentisi yurt ici tahvil Rl aRISTRZY 9 5

faizlerinde gerilemeye neden oluyor. 10 yillik tahvilin bilesik faizi %9.57’'ye ”
TR Eurobond ($)  12/04/2016 13/04/2016 degisim (US$)

2025 121.1 121.6 0.5
2030 172.0 172.5 0.5
Din A.B.D.’de agiklanan Mart ayi perakende satiglar verisinin piyasanin artis Akl 109.2 109.6 0.4

gerilerken, bdylelikle Mart sonundan beri tahvil faizinde yaklasik 40 baz
puanlik dusus yasandi.

beklentisine karsilik zayif gelmesinin ve A.B.D. Hazinesi'nin diizenledigi 10 12/04/2016 13/04/2016 dedisim (bps)

yillik tahvil ihalesine glgli talep gelmesinin etkisiyle, A.B.D. tahvil getiri FEYSIRTERIIECA 1.78 1.76 )

§ 883

egrisinin uzun vadeli tarafinda gerileme yasandi. ihalede US$ 20 milyarlik [Ele%) yil getiri farki 104 101

satis yapilirken, ihaleye gelen talebin satis tutarina orani 2.75 oldu. Din
%1.7810’dan %1.7620’ye gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%1.76 seviyesine yakin seyrediyor

CDS (5 yillk USD) 12/04/2016 13/04/2016
Tirkiye
Guney Afrika

degisim (bps)

Bugiin kiiresel piyasalar A.B.D."de yayimlanacak Mart ay1 TUFE verisine [RS%!

@@@ea

odaklanacak. A.B.D.’de enerji fiyatlar tarafindan asadi cekilen manset [EEAVE]
Kaynak Reuters

enflasyonun diisik seyrini korumasi beklenirken, piyasa katilimcilarinin
dikkati gekirdek enflasyon géstergelerindeki seyre gevrilecek. Piyasadaki ortalama beklenti cekirdek TUFE’nin énceki aya gére %0.2
artacag ve yillik gekirdek enflasyonun %2.3 ile sabit kalacagdi yéniinde. Bugiin gekirdek TUFE’nin %2.3'in izerinde artmasi A.B.D. tahvil

faizlerinin yonunu yukari gevirmesine yol agabilir.

Kuresel piyasalar agisindan buglin gunin diger gindem maddeleri Euro Bdlgesi’nde yayimlanacak Mart ayi enflasyon verileri ve
ingiltere’de yapilacak BoE toplantisi. BoE'nin bugiin faiz oranlarinda herhangi bir degisiklie gitmesi beklenmezken ilkede
makroekonomik veri akigi ve para politikasi konularinin 23 Haziran’da yapilacak Avrupa Birligi’nden ¢ikis referandumunun gdlgesinde
kaldigini séylemek mumkin.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1262, USD/TRY kuru 2.8535, sepet ise 3.0350 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yatirimcilarin kiiresel piyasalara hakim olan olumlu havanin etkisiyle “yliksek getiri” arayisina éncelik vermesi, faiz getirisi gérece yliksek
olan USD’nin JPY ve EUR gibi “glvenilir liman” para birimleri kargisinda destek bulmasina yol agiyor. Son aylarda sert sayilabilecek
sekilde gerileyen ve hafta basindan 2014 yilinin Ekim ayindan bu yana goérdigi en disik seviyeyi kaydeden (107.6) USD/JPY paritesi
bu sabah 109.55’e kadar yukseldi.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Son glnlerde 1.14 seviyesinin etrafinda dalgalanan EUR/USD paritesinin ise
9 Y 9 P Déviz kurlari 12/04/2016  13/04/2016 degisim (%)

din belirgin sekilde geriledigini gordik. A.B.D."de diin agiklanan Mart ayi
EUR/USD 1.1384 1.1272 -1.0%

USD/IPY 108.53 109.33 0.7%
GBP/USD 1.4273 1.4202 -0.5%
USD/TRY 2.8344 2.8457 0.4%
USD/IZAR 14.6887 14.5190 -1.2%
USD/RUB 65.65 66.22 0.9%
USD/BRL 3.4920 3.4974 0.2%

perakende satiglar verisinin -%0.3 degerini alarak piyasadaki ortalama
beklentinin olduk¢a altinda gerceklesmesi USD’deki degerlenme egilimini
zayiflatmazken, EUR/USD paritesinin bu sabah 1.1250’li seviyelere kadar
dustugu gozlendi. A.B.D.’den gelen zayif veri akisinin USD Uzerinde etkisinin
sinirl kalmasi, piyasalarin Fed'in para politikasi durusuna iliskin beklentilerinin

halihazirda oldukga glvercince olmasiyla iliskilendirilebilir.

D @ e

Bugiin A.B.D.’de yayimlanacak yillik gekirdek TUFE artisinin %2.3’(in izerinde
" R . . Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
kalmasi, enflasyonda son aylarda gozlenen yukari yonll seyrin gegici olup

olmadigini sorgulayan Fed’'in enflasyonun orta vadede hedef seviyeye
yaklagsacag! konusundaki guvenini artirabilir. USD’yi énemli dlgtide etkileme
potansiyeline sahip oldugunu diisiindiigiimiiz TUFE verisinden gikacak yukari
yonli bir slrpriz USD’de son iki glindlr goérilen dederlenme egiliminin hiz
kazanmasina neden olabilir. Guglii bir TUFE verisi EUR/USD paritesinde

1.1180 seviyesindeki 50 gunlik ortalamaya dogru bir hareketin 6niini agabilir.

Kaynak Reuters

Son ginlerde dusuk getirili gelismis Ulke para birimleri karsisinda gugli seyir
gosteren USD’nin gelismekte olan ulke para birimleri karsisindaki performansi karigik. Ancak USD’deki dederlenme egilimi USD/TRY
kurunda da hissediliyor. Onceki giin yéniinii yukari geviren USD/TRY kuru diin giin iginde bu seviyenin iizerini test ettikten sonra 2.8470'te
bulunan 20 gunlik basit hareketli ortalamasina yakin kapanirken, kurun bu sabah 2.8570 seviyesinin Uzerinde islem gordigu kaydedildi.
USD’de dlinya para birimleri kargisinda gorilen dederlenme egilimi korundugu takdirde USD/TRY kurunun da énimuizdeki guinlerde
yukari yénlii hareket etmeye devam edecegi diisiincesindeyiz. A.B.D.'den gelecek TUFE verisi USD/TRY kuru igin de kritik olacak.

USDTRY igin Destek: 2.8460-2.8340-2.8200 Direng: 2.8600-2.8715-2.8760

EURUSD icin Destek: 1.1250-1.1200-1.1180 Direng: 1.1290-1.1330-1.1400

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

BIST-100 endeksinin diin kiresel hisse senedi piyasalarindaki olumlu havanin 12/04/2016 13/04/2016 degisim
da etkisiyle USD/TRY kurunda kaydedilen yikselise kargin alicili seyrettigi [EISIRI0Y 83,719.80 85,696.67

go6zlendi. Endeks diin glinii %2.36'lik yikselisle 85,696 puan ile 2015 yilinin  [ESIESY 102,425.85 105,113.02 2.62%
Mayis ayindan bu yana gérdiigl en yiiksek seviyeden tamamladi. BIST-100 REAUUS 135,983.33  140,014.10 2.96%
endeksinde son 4 islem giiniinde kaydedilen artis %5.6’ya yaklagirken, endeks Sl 86,668.92 88,665.90 2.30%

diin ginii 15 Ocak'ta kaydettigi yil ici disik seviyenin %25.6 Uzerinde [N 1,183,044 1,213,192 2.55%

tamamladi. BIST-100 endeksinde 85,000, 84,000 ve 83,250 puan destek; MSCI EM 103.07 106.01 2.85%
86,000, 86,700 ve 88,000 puan ise direng seviyeleri. Y 14.9 138 ~6.80%

Kaynak Reuters

USD’deki gliglenmenin etkisiyle diin yonini asagiya geviren altinin ons fiyati

bu sabah US$ 1,233 seviyesinde bulunan 50 ginlik hareketli ortalamasini test ediyor. Altinin ons fiyatinda bu seviyenin kirilmasi
durumunda asagi yonli hareketin hiz kazandigini gorebiliriz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,233, US$ 1,217 ve US$ 1,209 destek; US$
1,242, 1,250, US$ ve US$ 1,256 ise direng seviyeleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

14 Nisan Pergsembe

AB.D. 15:30 Mart ayit TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.1 0.2/1.1 -0.2/1.0
15:30 Mart ayi gida ve enerji harig¢ TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.2 0.2/2.2 0.3/2.3
17:00 Fed’den Lockhart'in konugmasi

Euro Bolgesi 12:00 Mart ay1 TUFE (aylik %/YY %) 1.2/-0.1 - 1.2/-0.1
12:00 Mart ayi cekirdek TUFE (YY %) 1.0 - 1.0

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

15 Nisan Cuma

Turkiye 10:00 Ocak ay igsizlik orani (%) - - 10.8

A.B.D. 16:15 Mart ay1 sanayi uretimi (aylik %) 0.1 -0.1 -0.5
17:00 Nisan ay! Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92 92 91
19:30 Fed’den Evans’in konusmasi

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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