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e Bugunin 6ne cikan verisi, A.B.D."de aciklanacak Mart ayi perakende satislar verisi olacak. Verinin beklentiden gugli gelmesi
halinde USD'nin deger kazanimini artirmasi ve A.B.D. tahvil faizlerinde yulkselis gorilmesi beklenebilir. Boyle bir durumda
USD/TRY kurunda yeni rekor seviyenin gorilmesi ve yurt ici tahvil faizlerinde de yikselisin siirmesi sasirtici olmayacak. Bu sabah
%1.9230 seviyesinde bulunan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde yukarida %1.97, %2.00 ve %2.04 seviyelerinin énemli oldugunu
belirtelim. A.B.D.’de perakende satiglar verisinin hayal kirikhdi yaratmasi halinde ise, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde %1.87'ye
dogru hareket gérilebilecegini dustnlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kuru diin 2.67 seviyesini asarak rekor seviyesini gorirken, TRY’nin USD kargisindaki kaybi son dénemde oldugu gibi
diger gelismekte olan Ulke para birimlerine gére daha belirgindi. TCMB’nin bugin TL 16 milyarlik dénlgsine karsilik ne tutarda repo
ihalesi acacadi USD/TRY kurunun seyri Uzerinde etkili olabilir. Merkez Bankasr’nin likidite kanaliyla uyguladigi sikilagtirmanin
dozunu artirmasi, klresel piyasalar genelinde sakin bir seyir gozlendigi takdirde TRY’nin kayiplarinin bir kismini geri almasini
saglayabilir. USD/TRY kurunda yikselisin devami halinde ise 2.70'teki psikolojik direng dne gikacak. EUR/USD paritesinde Mart
ortasinda gorulen 1.0458 seviyesi ilk dnemli destek olmayi surdirtrken, 1.06 ilk direng olarak izlenebilir (d6viz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Mart ayi perakende satiglar (%) - 1.0 -0.6

14:30 Mart ay1 NFIB kuglk isletmeler iyimserlik endeksi - 97.9 98
Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi sanayi Uretimi (%) - 0.4 -0.1

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Gunluk YBY*

Gunlik Kapanis . cisim (%) Degigim (%)
Seviye degisim (%) . } )

SSORTRY > 6605 G BIST-100 81,937.59 0.86 257
EUR/ITRY 28219 1.24 BIST-30 99,796.89 -1.03 -3.99
EUR/USD 1.0566 -0.34 BIST Bankacilk 142,594.98 -1.55 -7.92
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 7,064.30 -0.36 6.49
Bir giin énceki kapanig 8.70 8.89 XETRA DAX 12,338.73 -0.29 24.29
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.641 Dow Jones Ind. Ave. 17,977.04  -0.45 -0.34
MB O/N borglanma faizi (%)

7.25 S&P 500 2,092.43 -0.46 0.09
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Akn 1198.27 -0.78 132
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 57.93 0.10 0.09

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

USD'nin kuresel piyasalarda deger kazanimi devam ederken, USD/TRY 10/04/2015 13/04/2015 (baz puan-bps)

kurunun din yeni rekor seviyesini gérmesinin de etkisiyle yurt ici tahvil bilesik faiz (%) / kapanis degisim
faizlerinde ylikselis yasandi. Gugll USD'nin etkilerinin yani sira yurt BEFIEIISeSwers 8.85 8.89 4 {}
icinde yaklasan segimlere bagli olarak siyasi risk algisinin yliksek olmasi  ET Ve e 8.39 8.55 16 ﬁ,

ve segim sonrasinda ekonomi yonetimine dair belirsizlikler nedeniyle EIE RRIRTTEZN 46 34

yabancilarin TRY varliklara olan ilgisinin de oldukga azaldigi goriliyor.

degisim (US$)

TR Eurobond ($)  10/04/2015 13/04/2015
2025 124.2 -0.5
2030 176.5 -0.5
2041 113.3 -0.8

16 Kasim 2016 vadeli, 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi diin 4 baz
puanhk sinirl artigla %8.89’a yukselirken, kagitta ertesi giin valorli olarak

islem gegmedi. 12 Mart 2025 vadeli, 10 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi

de 16 baz puan yukselerek %8.55’e ¢ikti. Boylelikle son bir haftada 10

10/04/2015 13/04/2015
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yIl getiri farki

degisim (bps)

yillik tahvilin bilesik faizinde yaklasik 40 baz puanlik yikselis yasandi.

§ €3

Buguniin 6ne ¢ikan verisi, A.B.D.’de agiklanacak Mart ayi perakende

satiglar verisi olacak. Verinin beklentiden gucli gelmesi halinde USD’nin

CDS (5 yillk USD)  10/04/2015 13/04/2015 degisim (bps)

deger kazanimini artirmasi ve A.B.D. tahvil faizlerinde yikselis goérilmesi e
beklenebilir. Boyle bir durumda USD/TRY kurunda yeni rekor seviyenin Tt{rk|ye }
gorulmesi ve yurt ici tahvil faizlerinde de yikselisin slirmesi sasirtic (;325: Afrika
olmayacak.

YN

Brezilya
Kay nak: Reuters

Bu sabah %1.9230 seviyesinde bulunan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde
yukarida %1.97, %2.00 ve %Z2.04 seviyelerinin 6nemli oldugunu
belirtelim. A.B.D.'de perakende satislar verisinin hayal kirikhdi yaratmasi halinde ise, 10 yillik tahvil faizinde %1.87'ye dogru hareket

gorulebilecegini dislntyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0547, USD/TRY kuru 2.6715, sepet ise 2.7450 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

USD'nin diin haftaya glcli bir baslangig yaptigini gordiik. Yunanistan’in bu ay sonuna kadar alacaklilariyla anlasamamasi durumunda
bor¢ 6demelerinde temerritte gitmeyi planladigi yéniinde Avrupa finansal basininda yer alan haber her ne kadar Yunan yetkililer
tarafindan yalanlansa da, tlkenin borg krizinde ¢éziime yaklasiimadidi hatirlatarak EUR’yu baski altinda birakti. Gegen hafta gosterdigi
gerileme egilimini din de koruyan EUR/USD paritesi, diin 1.0520’li seviyelere kadar geriledi. Diin sabah GBP/USD paritesi de Ulkede

yaklasan segimlerden gikacak sonuca dair belirsizliklerin etkisiyle yaklagik bes yildir gérdigi en diisik seviye olan 1.4566'ya geriledi.

USD’nin gelismis Ulke para birimlerinden (EUR, JPY, GBP, CHF, SEK, CAD) olusan bir sepet kargisindaki degerini 6lcen Dolar Endeksi
diin 6nemli bir psikolojik esik olan 100 seviyesini test etti. GBP’nin ingiltere’de son secim anketlerinin Muhafazakar Parti’nin en yakin
rakibiyle arasini agtigini géstermesiyle hafif deger kazanmasi, EUR/USD’nin diin gérdugu gun ici dugik seviyenin biraz tGzerinde olmasi

ve USD/JPY paritesinin 120 seviyesinin altina gekilmesi, Dolar Endeksinin 100 seviyesindeki esigi asamamasinda etkili oldu.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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USD/TRY kuru din 2.67 seviyesini asarak rekor seviyesini gorirken, .
Déviz kurlari 10/04/2015 13/04/2015 degisim (%)

TRY’nin USD karsisindaki kaybi son donemde oldugu gibi diger gelismekte
EUR/USD 1.0602 1.0566 -0.3%

USD/JPY 120.21 120.1 -0.1%
GBP/USD 1.4629 1.4670 0.3%
USD/TRY 2.6272 2.6695 1.6%
USD/ZAR 11.9903 12.1336 1.2%
USD/RUB 53.60 52.03 -2.9%
USD/BRL 3.0745 3.1205 1.5%

olan ulke para birimlerine gore daha belirgindi. Din donus tutarinin oldukga
altinda bir miktarda haftalik repo ihalesi agan TCMB’nin bugin TL 16
milyarlik déntsline karsilik ne tutarda repo ihalesi acacagi USD/TRY
kurunun seyri lGzerinde etkili olabilir. Merkez Bankasr’nin likidite kanaliyla
uyguladigi sikilastirmanin dozunu artirmasi, kiresel piyasalar genelinde de
sakin bir seyir gozlendigi takdirde TRY'yi hafif destekleyebilir. USD/TRY
kurunda yulkselisin devami halinde 2.70'teki psikolojik direng 6ne gikacak.

D adp

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Bugiin A.B.D."de aciklanacak perakende satiglar verisi klresel piyasalar
acisindan gunin 6ne ¢ikan gindem maddesi. Verinin A.B.D.’de l¢ aydir
gerileme egiliminde olan perakende satislarin Mart'ta toparlandigini
gOstermesi hem o6nceki aylardaki diststn hava durumu ve akaryakit

fiyatlarindaki gerilemeden kaynaklandigini disundirecek hem de 1.

ceyrekte blyUmenin tahmin edilene gb6re nispeten daha olumlu
olabilecegine isaret ederek USD’yi destekleyecek. Ote yandan, perakende
satiglardaki artisin %1 olan beklentinin ¢ok altinda kalarak hayal kirikligi

yaratmasi, son dénemde A.B.D.’den gelen zayif verilerin gegici/bir kerelik K@ nak: Reuters

olmadidina igaret ederek USD’nin son guinlerdeki kazancini kismen geri vermesine neden olabilir. EUR/USD paritesinde Mart ortasinda

gorilen 1.0458 seviyesi ilk 5nemli destek olmayi siirdirirken, 1.06 ilk direng olarak izlenebilir.
USDTRY icin Destek: 2.6610-2.6550-2.6370 Direng: 2.6800-2.7000-2.7200

EURUSD icin Destek: 1.0500-1.0458-1.0400 Direng: 1.0575-1.0600-1.0650

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksi diin USD/TRY kurunda devam eden yikselisin yarattig 10/04/2015 13/04/2015 degisim

satig baskinin etkisiyle giin iginde 200 giinlik basit hareketli ortalamasinin 82,645.75 81,937.59 -0.86%
bulundugu 81,700 puan seviyesini test etti. Endeks din ginu %0.86’hk 100,834.02 99,796.89 -1.03%
dislsle 81,937.59 puan seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksinin 144,843.72 142,594.98 -1.55%
bugiin 200 gunlik basit hareketli ortalamasinin belirgin sekilde altina 81,437.02 81,207.08 -0.28%
gerileyecedi beklentisindeyiz. BIST-100 endeksinde 81,700, 81,000 ve 1,158,766 1,147,008 -1.01%
80,600 puan destek; 82,500, 83,000 ve 83,750 puan direng seviyeleri. 128 129 0.23%
Altinin ons fiyati din USD’de gbézlenen yukari yénlu hareketin de etkisiyle 12.6 13.9 10.81%

Kay nak: Reuters

US$ 1,200 seviyesinin altina gekildi. Bu sabah US$ 1,191 seviyesine yakin
seyreden altinin ons fiyatinda bugiin A.B.D."den gelecek perakende satislar verisi takip edilecek. Altinin ons fiyatinda US$1,190, US$
1,178 ve US$ 1,168 destek; US$ 1,200, US$ 1,211 ve US$ 1,215 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

14 Nisan Sali

A.B.D. 15:30 Mart ay1 perakende satiglar (%) - 1.0 -0.6
14:30 Mart ay1 NFIB kugk igletmeler iyimserlik endeksi - 97.9 98

Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi sanayi Uretimi (%) - 0.4 -0.1

15 Nisan Garsamba

Turkiye 10:00 Ocak ayi issizlik orani (%) - 11.2 10.9

A.B.D. 15:30 Nisan ayI Empire imalat endeksi - 7 6.9
16:15 Mart ay kapasite kullanimi (%) - 78.7 78.9
16:15 Mart ay1 sanayi uretimi (aylik %) - 0.1 -0.2
17:00 Mart ayl NAHB konut piyasasi endeksi - 55 53
21:00 Fed Bej Kitabi yayimlayacak

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) - 0.05 0.05
14:45 ECB mevduat faizi karari (%) - -0.20 -0.20
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konugmasi - - -

Almanya 09:00 Mart ay1 TUFE artisi (YY %) 0.3 0.3

16 Nisan Pergsembe

A.B.D. 14:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 281
15:30 Mart ayi ingaat izinleri (aylik %/YY SAAR) - -1.7/1083 3.0/1092
15:30 Mart ay1 konut baglangiclar (aylik %/000) - 15.9/1040 -17/847
16:00 Philadelphia Fed is dinyasi gorinimu - 5.8 5.0

17 Nisan Cuma

Turkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak. - - -

Kuresel - G20 Maliye Bakanlari Toplantisi - - -

A.B.D. 15:30 Mart ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) - 0.3/0.1 0.2/0.0
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi - 94 93

Euro Bolgesi 12:00 Mart ay1 TUFE artis! - -0.1 -0.3

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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