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e Nisan ortasindan itibaren USD’de diinya para birimleri karsisinda gozlenen diizeltme hareketine karsin yiksek seyrini koruyan
USD/TRY kurunun GOU genelindeki olumlu seyre katiimaya basladigini soyleyebiliriz. Benzer gekilde yurt ici tahvil faizlerinin de
geriledigi goraliyor. Nitekim son (g islem giininde 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 45 baz puan gerileyerek %9.57'ye indi.
Gelecek hafta bir ihale daha duzenleyecek olan Hazine, bu hafta yaptidi bes ihale ile aylik TL 9 milyarlik bor¢glanma éngdrisiine
simdiden ulasti. Diin A.B.D. Hazinesi’'nin diizenledigi ve US$ 24 milyarlik borglanma gergeklestirdigi tahvil ihalesine gucli talep
geldi. Faiz oranlarinin yiikselmis olmasi, bazi yatinmcilari yeniden tahvil piyasasina ¢ekmis goruniyor. Bugin de A.B.D. Hazinesi
30 yillik tahvil ihalesiyle US$ 16 milyarlik borglanma planlyor. A.B.D.'de haftalik igsizlik maagi bagvurularinin agiklanacagi bugiin,
A.B.D. tahvillerinin bir stiredir oldugu gibi Alman tahvil faizlerini yakindan izleyecegini duglinuyoruz (tahvil, sayfa 2)

e EUR/USD paritesinin haftayr 1.1390 seviyesinin altinda tamamlamasi, 1.1070-1.1390 bandinin bir siire daha korunabilecegine
isaret edecek. 1.14 seviyesini kirllmasi durumunda ise paritede 1.15 seviyesinin Uzerine sert hareket gozlenebilir. USD/TRY
kurunun 50 gunlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 2.6390 seviyesinin altinda tutunmasi durumunda TRY o6nimuzdeki
gunlerde kayiplarini azaltmaya devam edebilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) 275 - 265

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapant Guinliik YBY*
Gunlik S Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%) 3
SSOITRY > 6257 3 BIST-100 86,417.48 1.23 2.75
EUR/TRY 20868 0.02 BIST-30 105,817.33 1.36 1.80
EUR/USD 1.1355 1.27 BIST Bankacilik 152,142.58 2.56 -1.75
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,949.63 0.23 477
Bir giin &nceki kapanig 9.35 9.57 XETRA DAX 11,351.46 -1.05 14.35
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.916 Dow Jones Ind. Ave. 18,060.49  -0.04 0.12
MB O/N borglanma faizi (%)
_ o 7.25 S&P 500 2,098.48 -0.03 0.38
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1215.23 1.85 275
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 66.81 -0.07 15.43

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Din A.B.D.de agiklanan Nisan ayl perakende satiglar verisinin 12/05/2015 13/05/2015 (baz puan-bps)

beklentinin altinda gelmesi, Fed'in hizli faiz artirrmlari yapmayacagini bilesik faiz (%) / kapanis degisim
dusundudrirken, USD deger kaybetti ve gelismekte olan dlke varliklarl PRI Qe Gl 9.84 9.57 -27 ﬂ,
deger kazandi. Fed’in Eylul ayindan 6énce faiz artinmina gitmeyecegi [l leRC L] 9.20 8.97 -23 0,

beklentisinin yani sira se¢im riskinin biyik 6lgtide fiyatlanmis olmasi, son KIS AN (RE1i -64 -60

birka¢ gundur TRY'nin diger gelismekte olan llke para birimlerinin degisim (US$)

TR Eurobond ($)  12/05/2015 13/05/2015
2025 121.9 0.5
2030 172.1 0.6
Haftanin ilk G¢ glninde TRY, USD karsisinda yaklasik %2.5 degder [plolikl 109.1 0.6

performansina eslik etmesini sagladi. Turkiye’'ye 6zgl yeni/farkh bir risk

unsurunun olmamasi da destek veriyor.

kazanirken, ayni ddnemde 16 Kasim 2016 vadeli gdsterge tahvilin bilesik 12/05/2015 13/05/2015

degisim (bps)
faizi de 45 baz puan gerileyerek %9.57'ye indi. Dlin %8.97 seviyesinden YR yillik (%)

D> Do

kapanan 10 yillik tahvilin bilesik faizindeki gerileme de 36 baz puan oldu. 10-2 yil getiri farki

Dln Hazine Mistesarligi, ihale sonrasi yaptigi satiglarla TL 753 milyon KenSRERTII40<10) BP0 T MR K020 NES

degisim (bps)
daha borglandi. Boylelikle hentiz gelecek hafta bir ihale daha RS

dizenleyecek olan Hazine, aylik TL 9 milyarlik borglanma 6ngorisiine FeI@N(e)

simdiden ulagmis oldu. Haftaya Pazartesi glinii Hazine, 16 Aralik 2015 F=§SVE

Jeeea

vadeli, kuponsuz tahvili yeniden ihra¢ edecek. Brezilya

. - e . Kay nak: Reuters
Din A.B.D. Hazinesi'nin duzenledigi ve US$ 24 milyarlik borglanma

gerceklestirdigi tahvil ihalesine gugli talep geldi. Faiz oranlarinin yikselmis olmasi, bazi yatirimcilari yeniden tahvil piyasasina ¢ekmis
géruntyor. Buglin de A.B.D. Hazinesi 30 yillik tahvil ihalesiyle US$ 16 milyarlik borglanma planliyor. A.B.D.'de haftalik issizlik maasi
basvurularinin agiklanacagi bugiin, A.B.D. tahvillerinin bir stredir oldugu gibi Alman tahvil faizlerini yakindan izleyecegini disunlyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1385, USD/TRY kuru 2.6256, sepet ise 2.8070 seviyesinde bulunuyor.
Goérus:

Dun A.B.D.'de yayimlanan Nisan ayi perakende satislari verisinin bir énceki aya gére degismemesi ve otomobil harici satiglardaki
artisin %0.1 ile ortalama beklentinin olduk¢a altinda kalmasi USD’ye olumsuz yansidi. Zira dinki veri hem Fed’in Haziran’'da faiz
artinmina gitmeyecegi yonundeki beklentilere kesinlik kazandirdi hem de A.B.D.’de hane halki tiiketim harcamalarinin zayif gegen 1.
ceyregin ardindan beklendigi gibi canlanmadidina isaret ederek Ulke ekonomisinin nispeten diisiik tempoda biylimekte oldujunu
disindurdd.

Euro Bolgesi'nde ortalama beklentiye paralel gelen 1. ceyrek GSYH blylime verisine énemli bir tepki vermeyen EUR/USD paritesi, diin
A.B.D.’den gelen zayif perakende satiglari verisinin ardindan %1.3’Un Uzerine ylkselerek 1.1380 seviyesini test etti. USD’nin gelismis
Ulke para birimlerinden olusan bir sepet karsisindaki degerini 6lgen Dolar Endeksi (DXY) ise din 93.461 ile Subat ayinin ilk
haftasindan bu yana goérdiigu en disuk seviyeye geriledi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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A.B.D.’de agiklanacak haftalik issizlik maasi basvurulari verisi haricinde Déviz kurlar: 12/05/2015  13/05/2015 degjisim (%)

onemli bir veri giindeminin bulunmadigi bugiin, EUR/USD paritesinin Mayis
EUR/USD 1.1213 1.1355 1.3%

USD/JPY 119.85 119.14 -0.6%
GBP/USD 1.5664 1.5743 0.5%
USD/TRY 2.6625 2.6297 -1.2%
USD/ZAR 12.0615 11.8825 -1.5%

USD/RUB 49.94 49.26 -1.4%
TRY din sabah saatlerinden itibaren geligmekte olan (lke para birimleri FHSHY =R 3.0193 3.0389 0.6%

ayinin ilk haftasinda test ettigi 1.1390 seviyesinin altinda kalip kalmayacagi
takip edilecek. Paritenin haftayl bu seviyenin altinda tamamlamasi, 1.1070-
1.1390 bandinin bir siire daha korunabilecegine isaret edecek. EUR/USD
paritesinin 1.14 seviyesini kirmasi durumunda ise, kayda deger teknik direng
seviyelerinin yoklugunda 1.15 seviyesinin Uizerine sert hareket gozlenebilir.

FPEPEPEIEPEN

genelinde goérilen egilime paralel olarak USD karsisinda deder kazanirken,
USD/TRY kurunun perakende satislar verisi dncesinde 2.65'e kadar geri [RALCESUCEURIINELERRSINE Tyl g ey N e
cekildigini gordik. Zayif verinin ardindan gerek 2.6450 seviyesindeki yatay
direnci, gerekse 2.6390 seviyesinde bulunan 50 gunluk basit hareketli
ortalamasini sert sekilde kiran kur, 6gleden sonra 2.6250 seviyesini test etti.

TRY’de dun USD Kkarsisinda gozlenen degerlenme %1.24 ile benzer

gelismekte olan (lke (GOU) para birimlerine paraleldi. Nisan ayi ortasindan
itbaren USD’de dlnya para birimleri karsisinda gozlenen duzeltme

hareketine karsin ylksek seyrini koruyan USD/TRY kurunun gerilemesiyle

Kay nak: Reuters

birlikte, TRY’nin son bir aylik dénemin aksine GOU genelindeki olumlu seyre
katilmaya basladigini séyleyebiliriz. USD/TRY kurunun 50 ginlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 2.6390 seviyesinin altinda

tutunmasi, TRY’nin éniimlzdeki glinlerde kayiplarini azaltmaya devam edecegine isaret edebilir.
USDTRY i¢in Destek: 2.6230-2.6140-2.6000 Diren¢: 2.6390-2.6450-2.6500

EURUSD igin Destek: 1.1350-1.1250-1.1200 Direng: 1.1390-1.1440-1.1500

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

USD/TRY kurundaki gerilemenin hiz kazanmasi ve tahvil faizlerindeki 12/05/2015 13/05/2015

degisim

dislsin devam etmesiyle diin giini %1.23 artida tamamlayan BIST-100 85,363.47 86,417.48

endeksinde son dort islem giintiinde kaydedilen yikselis %4.66 oldu. USD 104,395.65 105,817.33 1.36%
cinsinden degerlendirildiginde ise ayni donemde gbzlenen yikselis %6.8 148,344.69 152,142.58 2.56%
seviyesinde. Din, BIST-100 endeksine dahil hisselerde satis getirebilecek 84,130.72 84,378.56 0.29%
onemli bir yatay direng seviyesi olarak isaretledigimiz 86,750 puana 1,197,894 1,213,615 1.31%
yaklagsan BIST-100 endeksinin bu seviyeye gecip gegemeyecegdi takip 121 120 -0.36%
edilecek. BIST-100 endeksinde 86,000, 85,500 ve 84,540 destek; 86,750, 13.9 13.8 -0.72%

87,400 ve 87,850 direnc seviyeleri. Kay nak: Reuters

Din A.B.D.'de hayal kirikhdi yaratan perakende satislar verisinin Fed’in Haziran’da faiz artirrmina gitmeyecegi yonindeki beklentilere
kesinlik kazandirmasiyla USD’nin gerilemesi, kiresel tahvil faizlerinde yagsanan yukselise kargin altinin ons fiyatinin sert yikselmesine
neden oldu. Diin 30 Nisan'dan bu yana ilk defa US$ 1,200 seviyesinin izerine yikselen ve US$ 1,218 seviyesinde bulunan 200 gunlik
basit hareketli ortalamasini test eden altinin ons fiyati, bugiin sabah saatleri itibariyla US$ 1,211 seviyesindeki 100 ginlik
ortalamasinin hafif (izerinde seyrediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,200, US$ 1,188 ve US$ 1,180 destek; US$ 1,218, US$ 1,225 ve
US$ 1,234 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

14 Mayis Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 275 - 265

15 Mayis Cuma

Turkiye 10:00 Subat ayi igsizlik orani (%) - - 11.3
11:00 Nisan ay1 merkezi hiikimet dengesi (TRY milyar) - - -6.8

A.B.D. 15:30 Mayis ay1 Empire imalat endeksi 4 4.5 -1.19
16:15 Nisan ayi kapasite kullanimi (%) 78.5 78.4 78.4
16:15 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylk %) 0.3 0.1 -0.6
16:55 Mayis ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 96.5 96.9 95.9

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden donem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turi higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
mailto:pinar.uslu@ingbank.com.tr
mailto:kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

