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e Trump’in vaat ettigi daha gevsek mali politikalarin ve daha korumaci ticaret politikalarinin uygulanmasinin enflasyonda artisa yol
acacag! ve Fed'in de 6ngoriilene gore daha fazla faiz artirmina gidebilecegi diisiincesi A.B.D. tahvil faizlerindeki yikselisin ara
vermeden surmesine neden oluyor. A.B.D. tahvil faizlerindeki yiikselis, Turkiye dahil gelismekte olan ulkelerin Eurobond faizlerinde
de artisa yol agiyor. Cuma guinu %10.85 ile Subat ayindan beri en yiiksek seviyesine gikan yurt icindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizinde
%11 seviyesi esik seviyesi. Bu seviyenin test edilmesi ve asilmasi halinde gozler, bu tahvilde yilin en yuksek kapanisinin gerceklestigi
Ocak ayindaki %11.31 seviyesine gevrilecek (tahvil, sayfa 2)

e A.B.D. tahvil faizlerindeki sert yikselisin etkisiyle USD de degder kazaniyor. Gin icinde EUR/USD paritesi yeniden 1.08 seviyesinin
Uzerini deneyebilir. Paritede destek seviyesi 1.0750’de, ilk 6nemli direng ise 1.0840’ta. Bugiin TRY’nin genel olarak gelismekte olan
Ulke para birimlerine paralel hareket etmesini bekliyoruz. USD/TRY kurunda 3.2695-3.2800 direng araligi, 3.2385 ise destek (doviz,
sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine Mustesarligi, 11 Temmuz 2018 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.

Hazine Mustesarligi, 11 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
A.B.D. 21:20 Fed’den Kaplan’in konusmasi
Euro Bdlgesi 13:00 Eylil ay1 sanayi Gretimi (YY %) - - 1.8
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Ginliik Kapban Giinliik YBY*
Seviye  degisim (%) PaN'$ " Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.2512 0.04
EUR/TRY 35255 0.43 BIST-100 75,174.17 -1.55 481
EUR/USD 1.0850 -0.36 BIST-30 91,698.11 -1.61 4.88
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk 127,319.96 -2.05 6.17
Bir giin 6nceki kapanig 9.60 9.89 FTSE 100 EOD 6,730.43 -1.43 7.82
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.099 XETRA DAX 10,667.95 0.36 -0.70
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,847.66 021 8.16
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
" L S&P 500 2,164.45 -0.14 5.90
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa | 59,183.51 -3.30 36.52
NIKKEl 225 17,374.79 0.18 -8.72
Altin 1,225.72 -2.70 15.61

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:
Cuma gunku tatilin ardindan bu sabah A.B.D. tahvil faizlerindeki yikselis 10/11/2016 11/11/2016 (baz puan-bps)
devam ediyor. bilesik faiz (%) / kapanis degisim

2 yillk gosterge 9.63 9.89 26
10 yillik gosterge 10.61 10.85 24
10-2 yIl getiri fark 98 96

Trump’in vaat ettigi daha gevsek mali politikalarin ve daha korumaci ticaret

= =

politikalarinin uygulanmasinin enflasyonda artisa yol acacagi ve Fed'in de
Ongorilene gore daha fazla faiz artinmina gidebilecegdi dusiincesi A.B.D. tahvil
faizlerindeki ylikselisin ara vermeden siirmesine neden oluyor. TR Eurobond ($)  10/11/2016 11/11/2016 degisim (USS)
2025 112.5 112.5 0.0
2030 155.2 155.2 0.0
2041 96.0 96.0 0.0

A.B.D.’de segimler 6ncesinde %1.8620 seviyesinde bulunan 10 yillik tahvilin
faizi, bu sabah %1.22 seviyesinin Uzerine ¢iktl. S6z konusu seviyeler bu yilin

Ocak ayi baslarinda gorilmusta.
10/11/2016 11/11/2016 degisim (bps)
A.B.D. tahvil faizlerindeki ylkselis, Tirkiye dahil gelismekte olan Ulkelerin  FNEYSRRTRTTICA 212 212 0

§ 4338

Eurobond faizlerinde de artisa neden oluyor. Yatinmcilar gelismekte olan Ulke Rl AR kLS 121 121

tahvillerini A.B.D. tahviline tercih edebilmek igin iki tahvil arasindaki getiri farki ,..
CDS (5 yilik USD)  10/11/2016 11/11/2016 degisim (bps)

Turkiye 285 288 3.3
Guney Afrika 246 258 11.3

daha 6nce neyse simdi de ayni farkin korunmasini hatta farkin daha fazla
olmasini talep ediyor.

Turkiye’nin 2045 vadeli USD cinsinden Eurobond fiyati, 8 Kasim'dan beri [RS%! 227 237 10.1

kesintisiz olarak geriliyor. Bir ay énce US$ 117, 8 Kasim'da da US$ 110.7 ECAE! 313 311 Al
Kaynak Reuters

I

seviyesinde bulunan 2045 vadeli USD cinsinden Eurobondun fiyati US$ 103
seviyesinin altina indi.

Cuma giinu %10.85 ile Subat ayindan beri en yiiksek seviyesine ¢ikan yurt icindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizinde %11 seviyesi esik
seviyesi. Bu seviyenin test edilmesi ve asilmasi halinde gézler, bu tahvilde yilin en yiksek kapaniginin gergeklestigi Ocak ayindaki

%11.31 seviyesine gevrilecek.

Bu hafta Hazine Mistesarligi doért ihale diizenleyecek. Bugin 11 Temmuz 2018 vadeli ve 11 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu tahviller
yeniden ihrag edilecek. Hazine bu ay diizenleyecegi 5 tahvil ihalesi ve bir kira sertifikasiyla toplam TL 10.8 milyarlik borglanma yapmayi

planliyor.

Dodviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0790, USD/TRY kuru 3.2595 ve sepet de 3.3870 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

USD, EUR karsisinda 4 Kasim’dan beri deger kazaniyor. Trump’in A.B.D. bagkanlik se¢imini kazanmasinin, tlkede kamu harcamalarinin

ve enflasyonun artmasina yol agacagi diistincesiyle A.B.D. tahvil faizleri sert sekilde yiikselirken, bunun etkisiyle USD de deger kazaniyor.

EUR/USD paritesi bu sabah 1.0776 ile Ocak ayindan beri en diisuk seviyesini gordu.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Gin icinde parite yeniden 1.08 seviyesinin Uzerini deneyebilir. Paritede destek e 10/11/2016 11/11/2016 degisim (%)

seviyesi 1.0750’de, ilk 6nemli direng ise 1.0840'ta.
EUR/USD 1.0889 1.0850 -0.4%

Bu hafta Fed yetkililerinin konugmalari (13 kisi), Aralik’'taki olasi faiz artirrmina (B s/Al=Y 106.81 106.67 -0.1%
dair mesajlar agisindan takip edilecek. Bunlarin arasinda Fed Bagkani Yellen’in  [Jz12185p) 1.2554 1.2599 0.4%
Persembe glinkl konusmasi 6ne ¢ikiyor. USD/TRY 3.2499 3.2512 0.0%
USD/ZAR 14.1200 14.3695 1.8%
USD/RUB 65.69 65.64 -0.1%
USD/BRL 3.3849 3.3900 0.2%

Bugliin TRY’nin genel olarak gelismekte olan ulke para birimlerine paralel
hareket etmesini bekliyoruz. USD/TRY kurunda 3.2695-3.2800 diren¢ araligi,
3.2385 ise destek.

D@ ad

Bugtin Euro Bdlgesi’'nde Eylil ayl sanayi Uretimi, A.B.D.’de Fed'den Kaplan’in Vilazgaekm [y L ADLARE TREl pen ez ()
konusmasi izlenecek.
USDTRY icin Destek: 3.2385-3.2260-3.2100 Direng: 3.2695-3.2800-3.3000

EURUSD igin Destek: 1.0776-1.0750-1.0715 Direng: 1.0840-1.0860-1.0895

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Bu sabah Asya borsalari ekside. Asya borsalarinda, Trump’in secilmesinin 10/11/2016 11/11/2016 degisim
ardindan Cin ile ticaret savagi olabilecegi endiseleri etkili oluyor. BIST-100 76,360.36 75,174.17

BIST-30 93,200.95 91,698.11 -1.61%
XBANK 129,980.05 127,319.96 -2.05%

BIST-100 endeksinde, 74,500, 74,000 ve 73,750 destek; 75,500, 76,350 ve
77,000 ise direng seviyeleri.

XUSIN 78,856.22 78,410.16 -0.57%
USD’nin sert deger kazanimi, ons altinin da ayni sertlikle deger kaybetmesine LSRN 1,073,186 1,054,899 -1.70%
yol act. 8 Kasim’da US$ 1,275 seviyesindeki altinin ons fiyati, bu sabah US$ [REIE 106.65 106.20 -0.42%

1,219 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda, US$ 1,212, US$ 1,207 ve VIX 14.7 14.2 -3.87%
US$ 1,200 destek; US$ 1,227, US$ 1,231 ve US$ 1,241 ise direng seviyeleri. Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

14 Kasim Pazartesi

Tarkiye - Hazine Mustesarligi, 11 Temmuz 2018 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
Hazine Mistesarligi, 11 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag¢ edecek.
A.B.D. 21:20 Fed’den Kaplan’in konusmasi
Euro Bolgesi 13:00 Eylll ay1 sanayi Gretimi (YY %) - - 1.8
15 Kasim Sali
Turkiye - Hazine Mistesarligi, 22 Eylul 2021 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
Hazine Mistesarlidi, 20 Nisan 2022 vadeli degisken kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
A.B.D. 16:30 Ekim ayi perakende satislar (aylik %) - 0.6 0.6
Euro Bolgesi 13:00 3. geyrek GSYH buyliime (CC %/YY %) - - 0.3/1.6
Almanya 10:00 3. ceyrek GSYH blyime (CC %/YY %) 0.2/1.7 - 0.4/1.8
13:00 Kasim ay1 ZEW cari durum endeksi 57 - 59.5
ingiltere 12:30 Ekim ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.4/1.2 -I- 0.2/1
16 Kasim Garsamba
A.B.D. 17:15 Ekim ayi sanayi uretimi (aylik %) - 0.2 0.06
11:00 Fed’den Bullard’'in konusmasi
17 Kasim Pergembe
A.B.D. 16:30 Ekim ay1 TUFE (aylik %) 0.4 0.4 0.3
20:00 Fed Bagkani Yellen’in konugmasi
Euro Bolgesi 13:00 Ekim ay1 TUFE (aylik %/YY %) - - 0.3/0.5
18 Kasim Cuma
A.B.D. - Fed’'den Bullard’in (13:30) ve George’nin (17:30) konusmalari
Euro Bdlgesi ECB Baskani Draghi’nin konugmasi

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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