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e Dun sabah Cin'de aciklanan ithalat verilerinin kiiresel biylimeye iliskin endiseleri desteklemesi, A.B.D."de bu hafta agiklanacak
enflasyon verilerinin dusik gelecedi ve Fed'in faiz artirnmi kararinin 2016 yilina kaldigi yonundeki beklentiler, A.B.D. tahvil faizlerinin
gerilemesine neden oldu. Cin'de bu sabah beklentiden dusik gelen enflasyon verisi sonrasinda Asya borsalarindaki kayiplar
artarken, riskten kaginma egilimiyle A.B.D. tahvillerine olan ilgi artti ve A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.0320 seviyesine kadar
geriledi. Bugiin A.B.D.'de agiklanacak Eylil ayl perakende satiglar verisi kritik olacak. Verinin piyasanin beklentisinin tzerinde
gelmesi, USD'ye deger kazandirip, tahvillere satig getirebilir. Verinin beklentiden zayif gelmesi halinde ise, tahvil faizlerinde
gerileme gorilebilir. Yurt ici tahvil piyasasinda, bu sabah agiklanacak Agustos ayi cari islemler dengesi izlenecek. Verinin etkisinin
sinirli ve gegici olmasi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e 21 glinlik Ussel hareketli ortalamasinin bulundugu 2.9720 seviyesi USD/TRY kurunda direng olarak izlenebilir. EUR/USD paritesinin
din Eylul ayr FOMC toplantisinin sonuglanmasini takip eden gun olan 18 Eylil'den bu yana ilk defa 1.14 seviyesinin Uzerine
yukseldigini gérdik. EUR/USD paritesinde son haftalarda yasanan ylkselis hareketinin, Fed’den gelecek olasi bir faiz artirrminin
2016 yilina kalacagina isaret eden yeni sinyallerin etkisiyle kademeli sekilde gerceklesmis olmasi, Eylil ayindaki durumun aksine
paritede yasanan ytiikselisin bu kez korunabilecegine isaret ediyor. Eylil ayi iginde goriilen 1.1460 seviyesinin EUR/USD paritesinde
onemli bir teknik diren¢ seviyesi olarak 6ne ¢iktig1 gérugiindeyiz (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye 10:00 Agustos ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) 0.1 - -3.154
A.B.D. 15:30 Eylil ay1 perakende satislar (aylik %) 0.5 0.2 0.2
Euro Bolgesi 12:00 Agdustos ayi sanayi uretimi (aylik %) - - 0.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Giinlik YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunlik BIST-100 78,358.61 -1.19 -8.59
Seviye _ degisim (%) BIST-30 96,349.80  -1.36 9.23
USD/TRY 2.9576 1.12 i} T o o
EUR/TRY 3.3671 1.30 BIST Bankacilik 127,839.29 -1.84 -19.57
EUR/USD 1.1376 0.18 FTSE 100 EOD 6,342.28 -0.45 -3.41
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,032.82 -0.86 2.32
Bir giin 6nceki kapanis 10.58 10.86 Dow Jones Ind. Ave. 17,081.89  -0.29 -4.16
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.345 o
— Nasdaq Bilesik 4,796.61 -0.87 1.28
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,003.69  -0.68 -2.68
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,168.40 0.41 -1.12
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 49.24 -1.24 -14.11
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii *Yilbagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun sabah Cin'de agiklanan ithalat verilerinin kiresel buyimeye iligkin 12/10/2015 13/10/2015 (baz puan-bps)

endiseleri desteklemesi, A.B.D.'de bu hafta agiklanacak enflasyon bilesik faiz (%) / kapanis degdisim
verilerinin dusuk gelecedi ve Fed'in faiz artinmi kararinin 2016 yilina PRI ERELE 10.84 10.86 2 {}
kaldigr ydnundeki beklentiler, A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine neden EIRIIEeleSt=gel:) 10.36 10.45 9 {}

oldu. A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.0990’dan %2.0550'ye geriledi. Rl IREILY -48 -41

Bu sabah Cin’de agiklanan yillik tiiketici enflasyonu %1.6 ile %1.8 olan [RIY=UgSe N NE) IR PIAT0 0N IR TA 0 Ao WIsR Clo [N (USH))

ortalama beklentinin altinda agiklandi, Agustos ayinda yillik enflasyon %2 PP 118.7 117.8 -0.9

idi. Veri sonrasinda Asya borsalarindaki kayiplar artarken, riskten [pAek{dl 165.6 164.5 -1.1
kacinma egilimiyle A.B.D. tahvillerine olan ilgi artti ve A.B.D.'nin 10 yilhk [p{eZ48 103.3 102.1 -1.2

tahvil faizi %2.0320 seviyesine kadar geriledi. degisim (bps)

12/10/2015 13/10/2015

Bugiin A.B.D.de agiklanacak Eyliil ayi perakende satislar verisi kritik [acASINTISEL) 210 2.06 -4
olacak. Verinin piyasanin beklentisinin iizerinde gelmesi, USD'ye deder |l atbiahy 145 143

& @aé

kazandirip, tahvillere satig getirebilir. Verinin beklentiden zayif gelmesi FenSEERTIIAVSID) WK PIA 00k kR KTAT) ] 2I0k1S

degisim (bps)
halinde ise, tahvil faizlerinde gerileme gorilebilir. Turkiye

Din beklentimize paralel olarak yaklasik 15 baz puanlik bant araliginda A

islemlerin gerceklestigi yurt ici tahvil piyasasinda, bu sabah aciklanacak RIS

Dppe

Brezilya

Agdustos ayi cari iglemler dengesi izlenecek. Verinin etkisinin sinirh ve
. . Kay nak: Reuters
gecici olmasi beklenebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1398, USD/TRY kuru 2.9530, sepet ise 3.1586 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun kiresel risk algisinin Cin’de sabah saatlerinde agiklanan ve Ulkede ithalatin tahmin edilene gére daha hizl geriledigini géstererek
ic talebin zayif seyrettigine isaret eden dis ticaret verileri sonrasinda ylkseldigini ve gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde
yaklasik bir haftadir etkili olan gérece olumlu havanin yerini satis baskisina biraktigini gordiik. Din USD karsisinda %3.34 deger
kaybeden BRL en zayif performansi gésteren GOU para birimi olurken, ZAR ve TRY de USD karsisinda sirasiyla %1.73 ve %1.07
deger kaybetti.

Dinkii dis ticaret verilerinin ardindan bu sabah Cin'de agiklanan Eylil ay1 yillk TUFE artisinin da %2.0'den %1.6’'ya gerileyerek
ortalama beklentinin (%1.8) altinda geldigini gordik. Cin'de dezenflasyon/deflasyon riskini giindeme getiren zayif enflasyon verisinin de
kiresel risk istahi agisindan olumsuz oldugunu séylemek mumkdn.

Din gind 50 gunlik basit hareketli ortalamasinin (2.9515) uzerinde tamamlayan USD/TRY kurunun bu sabah erken saatlerde
2.9637’ye kadar ylkseldigini gézledik. Hafta sonu yasanan terdr olayinin ardindan yurt iginde guvenlik riski algisinin da yikseldigi g6z

éniinde bulundurulursa, GOU para birimleri geneli baski altinda kalirken, TRY’nin de diin deger kaybetmis olmasi sasirtici degil.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bu sabah yurt icinde yayimlanacak olan cari islemler dengesi verisinin cari Déviz kurlart 12/10/2015 13/10/2015 degisim (%)

islemler hesabinin Agustos ayinda 2009 yilindan bu yana ilk kez agik
EUR/USD 1.1355 1.1376 0.2%

USD/JPY 120.02 119.73 -0.2%
GBP/USD 1.5344 1.5245 -0.6%
USD/TRY 2.9249 2.9576 1.1%
USD/ZAR 13.3048 13.5467 1.8%
USD/RUB 61.65 62.98 2.2%
USD/BRL 3.7624 3.8922 3.4%

vermedigini gdstermesi bekleniyor. Cari islemler hesabinda orta vadede
gorulebilecek istikrarli bir iyilesme TRY igin olumlu olacak olsa da, bugiink
veri ortalama beklentiden &énemli odlclide sapmadigi takdirde verinin
USD/TRY kuru Uzerindeki etkisinin sinirli olmasi beklenebilir. 21 glnlik
Ussel hareketli ortalamasinin bulundugu 2.9720 seviyesi USD/TRY kurunda
direng olarak izlenebilir.

D 2 s ¢ Gand

Fed'den gelecek olasi bir faiz adiminin 2016 yilina kalacadi dislncesi
USD’nin diger gelismis iilke para birimleri karsisinda baski altinda kalmaya [ERECESUICRN I ReE bY c Ty T e D)
devam etmesine neden oluyor. EUR/USD paritesinin din Eylal ayir FOMC
toplantisinin sonuglanmasini takip eden giin olan 18 EylUl'den bu yana ilk
defa 1.14 seviyesinin Uzerine yukseldigini gérdik. EUR/USD paritesinde
son haftalarda yasanan yukselis hareketinin, Fed’den gelecek olasi bir faiz
artirminin 2016 yilhina kalacadina isaret eden yeni sinyallerin etkisiyle

kademeli sekilde gerceklesmis olmasi, Eylal ayindaki durumun aksine

paritede yasanan yukselisin bu kez korunabilecegine isaret ediyor. Eylll ayi

Kay nak: Reuters

icinde gorilen 1.1460 seviyesinin EUR/USD paritesinde dnemli bir teknik
direng seviyesi olarak 6ne ¢iktigi gérusindeyiz.

Bugiin Euro Boélgesi'nde acgiklanacak sanayi Uretimi ve A.B.D.’de yayimlanacak Eylil ayi perakende satiglari EUR/USD paritesi
acisindan giiniin 6ne ¢ikan ekonomik verileri. A.B.D."de perakende satiglarda son aylarda gériilen gérece zayif tablonun Eylil ayinda
da korunmasi ve satislarin aylik %0.2 artmasi bekleniyor. Beklentinin Uzerinde gelecek bir veri ise, USD'nin G10 para birimleri

karsisinda hafif destek bulmasini saglayabilir.

USDTRY icin Destek: 2.9515-2.9450-2.9300 Direnc: 2.9720-2.9800-2.9930

EURUSD icin Destek: 1.1350-1.1315-1.1275 Direng: 1.1410-1.1440-1.1460

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Diun gune hafif ylkseligle bagslayan BIST-100 endeksinin kiresel hisse 12/10/2015 13/10/2015

degisim
78,358.61 -1.19%
gbzlenen yukselis egiliminin etkisiyle yonuni asagi ¢evirdigini gérduk. Din  Fliy el 97,674.29 96,349.80 -1.36%

senedi piyasalarinda etkili olan olumsuz havanin ve USD/TRY kurunda [EYcyites) 79,300.09

ginid %1.19 ekside tamamlayan BIST-100 endeksi, 100 gunlik basit BCINNY 130,236.39 127,839.29 -1.84%
hareketli ortalamasinin (78,440) hemen altinda, 75,358.61 puandan BFESN 79,762.12 78,809.09 -1.19%
kapandi. A.B.D."de ve Avrupa’da hisse senedi endekslerinin din geriledigi JVSeRIN 1,130,881 1,116,908 -1.24%
ve Cin'den gelen zayif TUFE verisinin ardindan Asya piyasalarinin da bu [¥Sel=\ 111 110 -0.79%

sabah ekside seyrettigi géz oninde bulundurulursa, BIST-100 endeksinin VM4 16.2 17.7 9.28%

bugiin giine satisla baslamasi beklenebilir. BIST-100 endeksinde 77,900, Kaynak: Reuters
76,600 ve 76,000 puan destek; 78,440, 79,500 ve 80,000 puan direng

seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Haftanin ilk glininde US$ 1,170 seviyesindeki direnci test eden, ardindan gelen kar satiglarinin etkisiyle yoniini asagi gevirerek diin
US$ 1,152 seviyesine kadar gerileyen altinin ons fiyatinda diin aksamdan itibaren sert yiikselis egilimi goézleniyor. Bu sabah erken
saatlerde US$ 1,170 seviyesinin (izerine ylikselen altinin ons fiyatinda, izeri en son Mayis'ta gériilen 200 gilinliik hareketli ortalamanin
bulundugu US$ 1,177 ilk direng konumunda. Altinin ons fiyatinda US$ 1,166, US$ 1,152 ve US$ 1,142 puan destek; US$ 1,177, US$
1,188 ve US$ 1,200 direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

14 Ekim Gargsamba

Tarkiye 10:00 Agustos ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) 0.1 - -3.154

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%)
15:30 Eylul ay1 perakende satislar (aylk %) 0.5 0.2 0.2
21:00 Fed Bej Kitab yayimlayacak

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi sanayi uretimi (aylik %) - - 0.6

15 Ekim Pergsembe

Turkiye 10:00 Temmuz ayi igsizlik orani (%) - - 9.6
11:00 Merkezi hikiimet butce dengesi (TRY milyar) - - 5.2

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 263
15:30 Ekim ayi Empire imalat endeksi -6 -8 -14.67
15:30 Eylil ay1 TUFE artigl (aylik %/YY %) -0.3/-0.3 -0.2/-0.2 -0.1/0.2
15:30 Eylil ayi gekirdek TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.1/1.8 0.1/1.8 0.1/1.8
17:00 Philadelphia Fed is dinyasi gérinimu -1 -2 -6

16 Ekim Cuma

Turkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak

A.B.D. 16:15 Eylul ay1 kapasite kullanimi (%) 77.4 77.4 77.6201
16:15 Eylul ay1 sanayi uretimi (aylik %) -0.2 -0.3 -0.4
17:00 Ekim ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 89.5 88 87.2

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmis olan bu rapor, hic bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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