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e Yogun giindem maddelerinin oldugu bu haftanin siiphesiz en merak edilen basligi Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisi
olacak. Toplantida alinacak kararlar, Uyelerin gelecek yil sonlari igin Fed faiz oranina iligskin beklentileri, Fed ekonomistlerinin guncel
makro ekonomik tahminleri ve Bagkan Yellen'in diizenleyecegi basin toplantisindaki agiklamalar, piyasalarin yonini belirlemesinde
kritik 6neme sahip. Her ne kadar faiz oraninda artirma gidilecegdi fiyatlara yansitiimis olsa da (Fed faiz oranina dayali vadeli
islemlere gore piyasanin faiz artinmina verdigi olasilik %74), piyasanin odaklandidi konu, 6nimizdeki dénemde faiz artinmlarinin
ne siklikla yapilacagi. Dolayisiyla Fed'in iletisiminde bu konuda verecegi mesajlar 6nemli olacak. Fed'den faiz artinmi beklense de,
petrol fiyatlarindaki dislisin devam etmesi ve hisse senedi piyasalarindaki satiglar, givenilir liman 6zelligi dolayisiyla A.B.D.
tahvillerinde alim gérilmesine neden oldu (tahvil, sayfa 2)

e EUR/USD paritesinde bugiin 1.1030 direng, 50 ginlik hareketli ortalamanin bulundugu 1.0945 ise destek konumunda. Fed
toplantisi éncesinde paritenin 1.1030 seviyesinin altinda tutunacagi beklentisindeyiz. USD/TRY kurunda 2.9430 seviyesi destek
olarak 6ne gikiyor. Fed karari dncesinde TRY’nin gelismekte olan Ulke para birimleri geneliyle beraber hafif baski altinda kalmasi
beklenebilir. Fed’den orta vadede yapilacak faiz artiglarinin yavas ve kademeli olacag! yénlendirmesinin sorgulanmasina yol agacak
bir iletisim, USD’nin deder kazanmasina yol acabilir (d6viz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi sanayi uretimi (aylik %) 0.5 - -0.3

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaN$  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 70,280.34 -2.87 -18.01
USD/TRY 2.9790 1.93 BIST-30 86,196.09 -2.90 -18.80
EUR/TRY 3.2753 243 BIST Bankacilk 115,936.83  -4.42 -27.06
EUR/USD 1.0987 0.43
- — FTSE 100 EOD 5,952.78 -2.22 -9.34
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
XETRA DAX 10,340.06 -2.44 5.45
Bir giin 6nceki kapanis 10.71 10.99
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5540 Dow Jones Ind. Ave. 17,265.21 -1.76 -3.13
MB O/N borclanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 4,933.47 -2.21 4.17
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,012.37 -1.94 -2.26
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1.074.06 0.27 2910
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 37.93 -4.53 -33.84

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (IEA), brent petroldeki kiiresel arz fazlasinin 10/12/2015 11/12/2015 (baz puan-bps)
gelecek yil daha da kétlilesebilecegini sOylemesi, brent petrol fiyatinin bilesik faiz (%) / kapanis degisim
US$ 38 seviyesinin altina gerileyerek son 7 yilin en dislk seviyesine |[RVIIQeItsels 10.85 10.99 14 {}
inmesinde rol oynadi. 10 yillik gosterge 10.47 10.71 24 {}

10-2 yil getiri farki -38 -28

Her ne kadar bu Carsamba aksami Fed'den bir faiz artirirmi gelecegine
dair beklentilerde bir degisiklik olmasa da, petrol fiyatiarindaki diisiisin [UANEILLEICRC M TP R E ek Ik RCLCUICED)
devam etmesi ve hisse senedi piyasalarindaki satislar, givenilir liman [ 116.6 1154 -1.2
ozelligi dolayisiyla A.B.D. tahvillerinde alim goriilmesine neden oldu. [A%Y 162.9 161.4 -1.5
Cuma giinil en yiksek %2.2390 seviyesini géren A.B.D.nin 10 yillik %S 1012 99.6 L7
tahvil faizi, giin icinde en disik %2.12 seviyesine kadar geriledikten 10/12/2015 11/12/2015
sonra haftayl %2.1390 seviyesinden tamamladi. Bu sabah itibariyla M=AsR(AIIYEZY) 2.14 -10
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.17 seviyesine yakin seyrediyor. 10-2 yil getiri farki 124

degisim (bps)

& @eea

CDS (5 yillk USD)  10/12/2015 11/12/2015 degisim (bps)

Yogun gindem maddelerinin oldugu bu haftanin siiphesiz en merak
edilen baghdl Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisi olacak. Turkiye
Toplantida alinacak kararlar, Uyelerin gelecek yil sonlari igin Fed faiz Gney Afrika
oranina iligkin beklentileri, Fed ekonomistlerinin gtincel makro ekonomik Rusya

>

Brezilya

tahminleri ve Baskan Yellen'in dizenleyecegi basin toplantisindaki
Kay nak: Reuters

aciklamalar, piyasalarin yoéninu belirlemesinde kritik dneme sahip.

Her ne kadar faiz oraninda artirrma gidilecegi fiyatlara yansitilmis olsa da (Fed faiz oranina dayal vadeli islemlere gére piyasanin faiz
artinmina verdigi olasilik %74), piyasanin odaklandigi konu, 6niimizdeki dénemde faiz artirimlarinin ne siklikla yapilacagi. Dolayisiyla

Fed'in iletisiminde bu konuda verecegi mesajlar yon belirleyici olacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0955, USD/TRY kuru 2.9550, sepet ise 3.0960 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Guney Afrika’da Maliye Bakani Nene’nin gegen hafta Carsamba ginii gérevden alinmasinin ardindan ZAR'da sert deder kaybi
gorilirken, gelismekte olan ulke para birimleri geneli haftanin son giinlerinde baski altinda kaldi. Cuma ginu USD/TRY kurunda da
sert ylkselis gézlendi. Sabah saatlerinde 2.92 seviyesinin hafif izerinde bulunan kur, yurt i¢i doviz piyasasinin kapali oldugu saatlerde
2.99 seviyesine yaklasti. TRY’de gbzlenen sert harekette hem gelismekte olan Ulke piyasalarindaki olumsuz hava hem de yabanci

yatirimcilardan gelen belirgin TRY satiglar etkili oldu.

Gecen haftanin son ginlerinde 1.1030 seviyesinde bulunan 200 ginlik basit hareketli ortalamasini test eden EUR/USD paritesi bu

seviyeyi kiramayarak haftayi 1.0986 seviyesinden tamamladi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bu hafta kiresel doviz piyasalarinin odagindaki gelisme, Carsamba aksami Déviz kurlart 10/12/2015 11/12/2015 degisim (%)

sonuglanacak olan yilin son Fed toplantisi. Piyasadaki genel beklenti,
EUR/USD 1.0940 1.0987 0.4%

USD/JPY 121.58 120.86 -0.6%
GBP/USD 1.5158 1.5215 0.4%
USD/TRY 2.9225 2.9790 1.9%
USD/ZAR 15.4615 15.8770 2.7%
USD/RUB 68.21 70.36 3.2%
USD/BRL 3.8111 3.8715 1.6%

Fed'in 25 baz puanhk bir faiz artisina giderek para politikasini
normallestirme yonlindeki ilk adimi atacadi dogrultusunda. Ddviz
piyasalarinda faiz artinminin artik blylk olgude fiyatlandigini, ancak
Fed'den gelecek doneme iligkin iletisimin kritik oldugunu sdyleyebiliriz.
Baskan Yellen'in toplanti sonrasinda yapacagi basin agiklamasi ve Fed
Uyelerinin faiz oranlarinin gelecekte bulunacagi seviyelere dair dngorilerini

D)

yansitan “nokta gizelge” yakindan takip edilecek. Orta vadede yapilacak

faiz artislarinin  yavas ve kademeli olacagi yonlendirmesinin Y ibagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
sorgulanmasina yol agacak bir iletisim, USD’nin deger kazanmasina yol

acabilir.

Bu hafta Almanya’da agiklanacak ZEW (Sali) ve IFO (Persembe) verileri
ulkede yatirmcilarin ve is dinyasinin guveninin nasil seyrettigine dair
ipuglari vererek EUR/USD paritesinin hareketlerinde etkili olabilir. A.B.D.’de
haftanin 6ne ¢ikan ekonomik verisi ise, Sali guini yayimlanacak Kasim ayi

TUFE artisi. A.B.D.’de cekirdek enflasyonun yilllk %2 olan ortalama

Kay nak: Reuters

beklentinin Uzerinde bir deder almasi durumunda USD alimi gorulebilir.

EUR/USD paritesinde 1.1030 direng, 50 ginlik hareketli ortalamanin bulundugu 1.0945 ise destek konumunda. Fed toplantisi
Oncesinde paritenin 1.1030 seviyesinin altinda tutunacagi beklentisindeyiz. USD/TRY kurunda 2.9430 seviyesi destek olarak 6ne
cikiyor. Fed karar 6ncesinde TRY’nin gelismekte olan llke para birimleri geneliyle beraber hafif baski altinda kalmasi beklenebilir.

USDTRY icin Destek: 2.9430-2.9330-2.9290 Direng: 2.9725-2.9810-2.9875

EURUSD igin Destek: 1.0945-1.0900-1.0870 Direng: 1.0985-1.1030-1.1065

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerinde gegen hafta Persembe giini 10/12/2015 11/12/2015 degisim
70,280.34 -2.87%

de etkisiyle hiz kazandi. Onemli bir destek seviyesi olan 70,000 puana [:lcygel) 88,771.97 86,196.09 -2.90%

gorulen saticili seyir, haftanin son giininde USD/TRY kurundaki yukselisin  fz{isygle)) 72,354.16

yaklagarak guni 70,280.34 puan seviyesinden tamamlayan BIST-100 PGEINNA 121,301.53 115,936.83 -4.42%
endeksi kapanista %2.87 eksideydi. Gln iginde gordigi en disik BPESN 73,519.00 71,978.42 -2.10%
seviyeden kapanan BIST-100 endeksi, 2014 yilinin Nisan ayindan bu yana JYSehiz 1,031,330 1,002,095 -2.83%
gordigl en zayif kapanis seviyesini kaydetti. BIST-100 endeksinde 70,000, RYSel=Y 112 110 -2.00%
69,500 ve 68,750 puan destek; 71,600, 72,500 ve 74,000 puan direnc R4 19.3 24.4 26.11%
seviyeleri. Kay nak: Reuters

Cuma guni US$ 1,062-1,080 araliginda hareket eden altinin ons fiyati haftayl US$ 1,074.77 seviyesinden noktaladi. Kiiresel piyasalar
Fed toplantisina odaklanmis durumdayken, altinin ons fiyatinda da toplantinin ardindan USD’de diinya para birimleri kargisindaki
gortlecek seyir ve A.B.D. tahvil faizlerindeki hareket takip edilecek. Bu sabah US$ 1,072 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$
1,067, US$ 1,060 ve US$ 1,055 destek; US$ 1,080, US$ 1,088, US$ 1,100 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
14 Aralik Pazartesi
Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi sanayi uretimi (aylik %) 0.5 - -0.3
15 Aralik Sali
Tarkiye Hazine, 08.07.2020 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
Hazine, 12.03.2025 vadeli degisken faizli tahvili yeniden ihra¢ edecek.
10:00 Eylll ayi igsizlik orani (%) - - 10.1
11:00 Merkezi hukimet bitce dengesi (TRY milyar) - - 7.2
A.B.D. 15:30 Aralik ay1 Empire imalat endeksi -6 -5.25 -10.74
15:30 Kasim ay1 TUFE artigi (aylik %/YY %) 0/0.6 0/0.6 0.2/0.2
15:30 Kasim ay gekirdek TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.2/2.0 0.2/2.0 0.2/1.9
Almanya 12:00 Aralik ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 55 - 54.4
12:00 Aralik ay1 ZEW anketi (ekonomik gérinim) 13 - 10.4
ingiltere 11:30 Kasim ayI TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.2/0.2 - 0.1/-0.1
16 Aralik Carsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%)
15:30 Kasim ayi insaat izinleri (ayhk %) -1.0 -1.0 5.1
15:30 Kasim ayi konut baslangiglari (aylk %) 5.7 6.6 -11
16:15 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0 0.05 -0.2
15:30 Kasim ayi kapasite kullanimi 77.5 77.5 77.5
21:00 Fed faiz karari (%) 0.5 0.25 0.25
Euro Bolgesi 11:00 Aralik ayi PMI imalat 52.5 - 52.8
12:00 Kasim ayI TUFE artigl (YY %) 0.1 - 0.1
Almanya 10:30 Aralik PMI imalat 52.7 - 52.9
ingiltere 11:30 ILO issizlik orani (%) 5.2 - 5.3
17 Aralik Pergembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) - - 282
15:30 Philadelphia Fed is dinyasi gérinimu 0.8 0.75 1.9
17:00 Conference Board US Oncii Endeksi - 0.1 0.6
Almanya 11:00 Aralik ay! IFO - Is diinyasi beklentisi 104.4 - 104.7
11:00 Aralik ayi IFO - Mevcut durum 113 - 113.4
11:00 Aralik ay1 IFO - I diinyas gériinimii 108.5 - 109
18 Aralik Cuma
Tarkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak.
A.B.D. 18:00 Kansas City Fed endeksi 2 - 1
YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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