[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

14 Agustos 2015

e AK Parti ve CHP arasinda bir koalisyon hikimeti kurulmasi igin uzlasiya varilamadigi ve segimlerin tekrar edilmesinin agirhk
kazandigi haberi, TRY varliklarda sert satis gortilmesine neden oldu. USD/TRY kurundaki ylkselisin bu sabah da sirmesine paralel
olarak tahvil faizlerinde de artisin devam etmesi sasirtici olmayacak. Yuan'in devaliie edilmesi sonrasinda Fed'in faiz artirimini
Oteleyebilecegi duslincesi A.B.D.'nin tahvil faizlerinde gerilemeye yol agmisti. Ancak diin A.B.D.’de agiklanan Temmuz ayi
perakende satiglar verisinin beklentiyle uyumlu gerceklesmesi ve dnceki aya iligkin verinin yukari yonde revize edilmesi, Fed'in
Eylul'de faiz artirrmina gidebilecegi disliincesine destek verdi ve A.B.D. tahvil faizleri yikseldi. Bugin Euro Bolgesi'nde 2015 yili 2.
ceyrek GSYH biyiime ve Temmuz ayi TUFE verileri, A.B.D."de de Temmuz ayi UFE ve sanayi lretimi ile Ajustos ayi Michigan
Universitesi Gliven Endeksi agiklanacak. A.B.D.'de Uretim verilerinin beklentiyi karsilamasi, Eylii'de Fed faiz artinminin gelecegi
yonundeki beklentileri destekleyebilir (tahvil, sayfa 2)

e Yurt icinde siyasi ve jeopolitik gelismeler izlenmeye devam edilecek olup, kurda 2.85 seviyesinin ilk psikolojik diren¢ oldugunu
sdyleyebiliriz. Yurt disinda giiniin en énemli verileri A.B.D.’de yayimlanacak olan Uretim ve guiven endeksi verileri olacak. EUR/USD
paritesinde 1.1085 seviyesi destek, 1.1170 ise direnc olarak éne ¢ikiyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Temmuz ay1 UFE 0.0 0.1 0.4
16:15 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylk %) 0.3 0.3 0.2
17:00 Agustos ay! Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94.5 94.0 93.1
Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 2. gceyrek GSYH blyime (CC %/YY %) 0.4/1.3 -I- 0.4/1
12:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) -0.6/0.2 -I- -0.6/0.2

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Glnluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk
Seviye degisim (%) BIST-100 77,085.50 -1.39 -10.07
USD/TRY 2.8230 1.63 BIST-30 94,829.03 -1.45 -10.66
EUR/TRY 3.1478 1.56 BIST Bankacilik 128,196.11 -2.23 -19.34
EUR/USD l';15£_3 Blooi FTSE 100 EOD 6,568.33 -0.04 0.03
Yurt ici gost tahvil (% asit ilesi
urtici gosterge tahvil (%) i XETRA DAX 11,01463  0.82 12.33
Bir giin 6nceki kapanis 9.89 10.13
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.343 Dow Jones Ind. Ave. 17,408.25 0.03 -2.33
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq B|Ie§|k 5,033.56 -0.21 6.28
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,083.39 -0.13 1.19
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1.114.65 -0.91 567

K k: Reuters, Bl berg, TCMB, ING
aynak. eurers, =loomberg *Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

GOris:

AK Parti-CHP arasindaki surdurilen koalisyon gérismelerinin uzlagiyla 12/08/2015 13/08/2015 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
faizleri yikselmeye baglamisti. 2 yillk gosterge 10.01 10.13 13

sonuglanmayacagina dair endiselere bagh olarak din giin i¢cinde tahvil

e

Toplanti sonrasinda iki parti arasinda koalisyon hiikiimeti kurulmasi icin A ALCEECIE 9.64 9.84 20
uzlagiya varilamadigi ve segimlerin tekrar edilmesinin agirlik kazandi§l [ISER AR AR -37 -29

agiklandi. Cargamba ginl %9.64 seviyesinden kapanan 10 yil vadeli [Eysycymssss ($) 12/08/2015 13/08/2015 degisim (US$)
tahvilin bilesik faizi din %9.90'a yukseldikten sonra gunli %9.84 PREIS 118.4 117.7 .08
seviyesinden tamamladi. 2 yillik tahvilin bilesik faizi de 12 baz puaniik [BYE} 166.2 165.1 1.1

yukselisle %10.13’e ¢ikti. 2041 103.4 102.4 -1.0

Segimlerin tekrar edilme olasiiginin yikselmesi, TRY varliklarin 12/08/2015 13/08/2015
hassasiyetini artirnyor. USD/TRY kurundaki ylkselisin bu sabah da MBI SE)]
sirmesine paralel olarak tahvil faizlerinde de artisin devam etmesi [FISZATKeSIRENN

degisim (bps)

D da

sasirtici olmayacak.

CDS (5 yillk USD) 12/08/2015 13/08/2015 degisim (bps)

Yuan'in devaliie edilmesi sonrasinda Fed'in faiz artirimini 6teleyebilecedi [UUUNE
disiincesi A.B.D.’'nin tahvil faizlerinde gerilemeye yol agmigti. Ancak diin EEURRILCY

A.B.D.'de agiklanan Temmuz ayi perakende satiglar verisinin %0.6 ile S

Dpepe)

beklentiyle uyumlu gergeklesmesi ve 6nceki aya iligkin verinin yukari |4V
Kay nak: Reuters

yonde revize edilmesi, Fed'in Eylul'de faiz artirmina gidebilecegi
dusuncesine destek verdi ve A.B.D. tahvil faizleri yukseldi. Yukseliste, Cinli yetkililerin Yuan'’da daha fazla deder kaybi olmasi igin bir

nedenin bulunmadidini sdylemesi de kismen etkiliydi.

Bugiin Euro Bélgesi'nde 6gle saatinde 2015 yili 2. geyrek GSYH biiylime ve Temmuz ayl TUFE verileri, A.B.D.'de de 6gleden sonra
Temmuz ay1 UFE ve sanayi iretimi ile Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi agiklanacak. A.B.D.’de (retim verilerinin
beklentiyi karsilamasi, Eylil'de Fed faiz artiriminin gelecegi yonindeki beklentileri destekleyebilir. Yurt i¢cinde ise siyasi ve jeopolitik

gelismeler izlienmeye devam edilecek olup, tahvil faizlerinde yukselis gorilebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1149, USD/TRY kuru 2.8390, sepet ise 3.0013 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din A.B.D.'de aciklanan Temmuz ayi perakende satislar verisinin olumlu gelmesi ve Cinli yetkililerin Yuan'da daha fazla deger kaybi
olmasi igin bir nedenin bulunmadigi séylemesi ve bu sabah Cin Merkez Bankasrnin Yuan'in orta noktasini indirmemesi, Fed'den

Eylul'de faiz artirimi gelebilecedi dislincesinin yeniden destek bulmasini sagladi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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AK Parti ve CHP arasinda koalisyon igin bir uzlagiya varilamamasinin,
secimlerin tekrar edilmesi olasihigini artirmasi, din TRY'nin sert satis
yagsamasina yol acti. Dun sabah saatlerinde 2.77’li seviyelerde hareket
eden USD/TRY kuru, aksam saatlerinde 2.83 seviyesine yaklastl. Siyasi
belirsizligin artarak devam ediyor olmasi, USD/TRY kurunun bu sabah
2.8419 ile yeni zirve seviyesini gérmesine neden oldu.

Kurda 2.85 seviyesinin ilk psikolojik diren¢ oldugunu sdyleyebiliriz.

Yurt diginda ginin en énemli verileri A.B.D."de yayimlanacak olan Uretim
ve giiven endeksi verileri olacak. EUR/USD paritesinde 1.1085 seviyesi

destek, 1.1170 ise direng olarak one ¢ikiyor.

USDTRY icin Destek: 2.8280-2.8170-2.8110
2.8600

Direng: 2.8420-2.8500-

EURUSD icin Destek: 1.1085-1.1040-1.1000
1.13000

Direng: 1.1170-1.1210-

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Doviz kurlari 12/08/2015
EUR/USD 1.1168
USD/JPY 124.2
GBP/USD 1.5612
USD/TRY 2.7778
USD/ZAR 12.7580
USD/RUB 64.48
USD/BRL 3.4804

13/08/2015  degisim (%)

1.1158 -0.1%| L}
124.41 0.2%| 4}
1.5607 0.0%| 4}
2.8230 1.6%| 4}
12.8075 0.4%| 4}
64.73 0.4%| 4}
35181 1.1%)| 4}

Y lbagindan bu yana USD kars

isindaki performans (%)
-7.8%
-3.7% |
0.4% '
-17.5%
-9.9% |
-10.3% |
-24.5% |

Kay nak: Reuters

din BIST-100
endeksinde satiglari tetiklerken, endeks giniu %1.39'luk deger kaybiyla

Segimlerin tekrar edilmesi olasiiginin 6ne ¢ikmasi,
77,085.50 puanla tamamladi. Siyasi belirsizligin ylksek olmasi TRY
varliklarin baski altinda kalmasina neden oluyor. BIST-100 endeksinde
75,800, 75,300 ve 74,500 destek; 78,300, 79,000 ve 79,300 puan direng
seviyeleri.

Altinin ons fiyati son gilinlerdeki yikselisine son verirken, US$ 1,127
seviyesine kadar yukselen fiyat din US$ 1,115 seviyesinden kapandi. Bu
sabah da ayni seviyede hareket ediyor. Altinin ons fiyatinda, US$ 1,111,

12/08/2015

BIST-100 78,174.81

13/08/2015
77,085.50

degisim

US$ 1,100 ve US$ 1,093 destek; US$ 1,119, US$ 1,126 ve US$ 1,129 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

BIST-30 96,227.11 94,829.03 -1.45%
XBANK 131,120.52 128,196.11 -2.23%
XUSIN 77,306.26 76,806.78 -0.65%
MSCI TR 1,106,074 1,088,926 -1.55%
MSCI EM 118 119 1.06%
VIX 13.6 135 -0.88%
Kay nak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

14 Agustos Cuma

A.B.D. 15:30 Temmuz ay1 UFE 0.0 0.1 0.4
16:15 Temmuz ayi kapasite kullanim (%) 78 78 77.8
16:15 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.3 0.3 0.2
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94.5 94.0 93.1
Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 2. geyrek GSYH blyime (CC %/YY %) 0.4/1.3 -/- 0.4/1
12:00 Temmuz ay1 gekirdek TUFE (YY %) 1.0 - 1.0
12:00 Temmuz ay! TUFE (aylik %/YY %) -0.6/0.2 -I- -0.6/0.2
Almanya 09:00 2015 yili 2. ceyrek GSYH biyime (YY %) - - 1.1

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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