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e Bu hafta gerceklestirdigi 4 ihaleyle Hazine, piyasadan TL 9.35 milyar borglandi. Boylelikle gelecek hafta diizenleyecegi 10 ayhk
ihaleyle birlikte bu ay piyasadan ihale yoluyla toplam TL 9.5 milyarlik borglanma 6ngérisinin neredeyse tamamini bu hafta
gerceklestirmis oldu. Her ne kadar detaylari belli olmasa da, Japonya’'nin ciddi miktarda bir tesvik paketi uygulamaya koyacagi
haberleri risk istahini olumlu etkileyerek, hisse senedi endekslerinin yiikselmesini sagladi ve A.B.D. tahvillerinin gtvenilir liman
Ozelligini geri plana itti. A.B.D. Hazinesi’'nin diin gercgeklestirdigi 10 yillik tahvil ihalesine 2009 yilindan bu yana en zayif talep geldi.
A.B.D. tahvil faizlerinin rekor digslUk seviyelere yakin olmasi, yatinmcilari bu seviyelerden yeni pozisyon agmalari konusundan
isteksizlestiriyor (tahvil, sayfa 2)

e Brexit sonrasinda istifasini agiklayan Cameron’un yerine Theresa May’in bugiin Bagbakan olmasi bekleniyor. Yeni Bagbakanin se¢im
surecinin oldukca kisa olmasi da siyasi belirsizligin azalmasina katki yapip, GBP’nin Brexit sonrasindaki kayiplarinin bir kismini geri
almasini sagladi. Dinki konusmasinda Fed’den Bullard, bu yil tek bir faiz artigi bekledigi yonindeki goérisini tekrarladi. 1.1060
seviyesinden fazla uzaklasamayan EUR/USD paritesinde 1.1020 destegi korunuyor. Paritede ilk direng 200 guinlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 1.1093 seviyesinde. Gelismekte olan lilke para birimlerine paralel hareket eden USD/TRY kurunun bugiin 2.8850-
2.9050 bandinda kalmasi beklenebilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 21:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanylla GC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

P Giinliik YBY*
Seviye _degigim (%) KaP3MS  Degigim (%) Degisim (%)

USDITRY 2.8860 -0.60 BIST-100 81,141.57  2.41 13.13
EUR/TRY 3.1914 -0.60
EUR/USD 1.1057 0.01 BIST-30 100,087.89 2.65 14.48
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk ' 138,987.54 3.87 15.90
Bir glin 6nceki kapanis 8.35 8.56 FTSE 100 EOD 6,680.69 -0.03 7.02
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.247 XETRA DAX 9,964.07 1.33 -7.25
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,347.67 0.66 5.29
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2.152.14 0.70 529
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.00 BVSPBovespa  54,256.41 0.55 2516
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

NIKKE 225 16,095.65 2.46 -15.44

Altin 1,331.25 -1.74 25.56

Brent petrol 48.47 4.80 30.02

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goriis:

Hazine Mustesarligi diin gergeklestirdigi 17 Subat 2021 vadeli, 5 yillik gésterge
tahvilin yeniden ihracinda %9.02 ortalama bilesik faizle (beklenti %9.0)
piyasadan TL 2.1 milyar borglandi. 21 Temmuz 2021 vadeli, 6 ayda bir kupon
ddemeli TUFE’ye endeksli tahvilin yeniden ihracinda ise reel faiz %1.99
olurken (beklenti %2.01), piyasaya TL 2.5 milyarlik satig yapildi. TUFE
ihalesine piyasadan TL 8.58 milyarlik rekabetci olmayan teklif gelirken, Hazine
bu teklifin %10’unu karsiladi.

Bu hafta gergeklestirdigi 4 ihaleyle Hazine, piyasadan TL 9.35 milyar borglandi.
Boylelikle gelecek hafta diizenleyecegi 10 aylik ihaleyle birlikte bu ay
piyasadan ihale yoluyla toplam TL 9.5 milyarlik borglanma 6ngoérisinin
neredeyse tamamini bu hafta tamamlamis oldu. Hazine gelecek hafta ayrica,

kira sertifikasi ihraci da gercgeklestirecek.

Her ne kadar detaylari belli olmasa da, Japonya’nin ciddi miktarda bir tesvik
paketi uygulamaya koyacagi haberleri risk istahini olumlu etkileyerek, hisse
senedi endekslerinin yikselmesini sagladi ve A.B.D. tahvillerinin guvenilir

liman 6zelligini geri plana itti.

A.B.D. Hazinesi’'nin dun gerceklestirdigi 10 yillik tahvil ihalesine 2009 yilindan

bu yana en zayif talep geldi. A.B.D. tahvil faizlerinin rekor disik seviyelere
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yakin olmasi, yatirimcilar bu seviyelerden yeni pozisyon agmalari konusundan isteksizlestiriyor.
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Din de yikselisini strdiren A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, guin icinde %1.53 seviyesinin lzerini denedikten sonra %1.5130 seviyesinden

kapandi (bir giin 6nceki kapanis %1.4340 idi). A.B.D. Hazinesi bugiin diizenleyecegi 30 yillik tahvil ihalesiyle US$ 12 milyar borglanmayi

planhyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1065, USD/TRY kuru 2.8955, sepet ise 3.0490 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Brexit sonrasinda istifasini agiklayan Cameron’un yerine Theresa May’in buglin Bagbakan olmasi bekleniyor. Yeni Basbakanin se¢im

surecinin oldukga kisa olmasi da siyasi belirsizligin azalmasina katki yapip, GBP’nin Brexit sonrasindaki kayiplarinin bir kismini geri

almasini sagladi. Bu sabah 1.3340 seviyesine yukselen GBP/USD paritesi, buradan gelen bir miktar GBP satisiyla 1.33 seviyesinin

hemen altinda.

USD/JPY paritesi diin giin icinde Japonya’nin yeni tesvik paketini uygulamaya koyacagi yénindeki haberin etkisini strdiirmesiyle 104.92

seviyesine kadar yukseldi. Kar realizasyonlari nedeniyle bu sabah Yen'in kayiplarinin bir kismini geri aldigi ve USD/JPY paritesinin 104

seviyesine yaklastigi gérultyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Dunkl konusmalarinda Fed bolgesel bagkanlar Bullard ve Kashkari, faizleri - ”
Doviz kurlari 11/07/2016 12/07/2016 degisim (%)

agresif bir sekilde artirmaya gegmeden 6nce ekonominin iyilesmeye devam

etmesine izin vermek konusunda sabirli olunmasini belirtirken, Bullard, bu yil BURILISD £.0056 Letltisy HO
0,

tek bir faiz artig bekledigi yoniindeki goriisiinii tekrarlad. USDIIPY 102.79 104.69 1.8%
GBP/USD 1.2993 1.3242 1.9%

Bugin A.B.D.’de yayimlanacak Fed Bej Kitap, tlke ekonomisine dair daha [¥Ssai=4 2.9035 2.8860 0.6%

detayli bilgi verecek. USD/IZAR 14.4329 14.3202 -0.8%
USD/RUB 64.19 63.73 -0.7%
USD/BRL 3.3085 3.2045 -0.4%

1.1060 seviyesinden fazla uzaklasamayan EUR/USD paritesinde 1.1020

PEPEPEPEpRE

destegdi korunuyor. Paritede ilk direng 200 gunluk basit hareketli ortalamanin
oldugu 1.1093 seviyesinde.

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Geligmekte olan llke para birimlerine paralel hareket eden USD/TRY kurunun
bugtin 2.8850-2.9050 bandinda kalmasi beklenebilir.

USDTRY igin Destek: 2.8900-2.8870-2.8835  Direng: 2.9000-2.9040-2.9100

EURUSD igin Destek: 1.1020-1.1000-1.0950 Direng: 1.1093-1.1145-1.1200

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Japonya’nin yeni bir tegvik paketini uygulamaya koyacagdi beklentisi risk istahini 11/07/2016 12/07/2016 degisim

artirirken, A.B.D. verilerinin iyi gelmesi de kiresel ekonomik biylimeye iligkin  Flcysto) 79,234.95 81,141.57

endiseleri bir nebze olsun dizginledi ve hisse senedi endekslerindeki yukselis FIcy@e] 97,503.28 100,087.89 2.65%

diin de devam etti. BIST-100 endeksi giini %2.41’lik artigla 81,141.57 puandan BTN 133,809.55 138,987.54 3.87%

kapatti. BIST-100 endeksinde 79,660, 79,250 ve 78,800 puan destek; 81,650, RESIN 80,366.48 81,612.01 1.55%

82,000 ve 82,600 puan ise direng seviyeleri. MSCITR 1,125,317 1,156,059 2.73%
MSCI EM 101.04 102.52 1.46%

Altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,342 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons VIX 135 13.6 0.07%

fiyatinda US$ 1,327, US$ 1,320 ve US$ 1,316 destek; US$ 1,348, US$ 1,351
ve US$ 1,358 ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

13 Temmuz Garsamba

A.B.D. 21:00 Fed, Bej Kitap'i yayimlayacak.

14 Temmuz Pergembe

Turkiye 10:00 Mayis ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -I- 1/3.9 -1.15/0.7
10:00 Mayis ay! cari iglemler agigi (US$ milyar) - -2.805 -2.956

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 - 0.5

15 Temmuz Cuma

A.B.D. 15:30 Haziran ayi perakende satiglar (aylik %) 0.3 0.2 0.5
15:30 Haziran ayi TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.2
16:15 Haziran ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.5 0.1 -0.4217:
17:00 Temmuz ay Michigan Universitesi Gliven Endeksi 94.2 94 93.5

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ay1 TUFE (aylik %) - - 0.2

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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