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e Diin Ukrayna'da ateskes saglanmasi piyasadaki risk istahini artirirken, Yunan hikimet sdzcisunin Pazartesi gini AB ile bir
anlasmaya varmak igin ulkesinin ne gerekiyorsa yapacagini séylemesi de olumlu karsilandi ve EUR destek buldu. A.B.D.’de din
aciklanan perakende satiglar verisinin beklentiyi karsilamamasi da USD (zerinde baski yaratti. TRY dahil gelismekte olan llke
varliklari deger kazanirken, yurt i¢i tahvil faizlerinde dislis goruldu. Bugiin 6gle saatlerinde Euro Bolgesi'nde 2014 yili 4. ceyrek
GSYH bilyiimesinin, 6gleden sonra da A.B.D.’de Subat ay1 Michigan Universitesi gilven endeksinin izlenecegi piyasada, Yunanistan
baslikh haber akigi da takip edilecek. Kuresel piyasalardaki ihmli havanin korunmasi halinde USD/TRY kurundaki gerilemeye
paralel olarak yurt i¢i tahvil faizlerinde bugiin 10-20 baz puanlik gerilemenin gorilebilecegini dustniyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bugln Euro Bolgesi'nde 2014 yili 4. ¢ceyrek GSYH blylme verisinin geriye dénik oldugunu, ortalama beklentinin nispeten zayif
oldugunu ve ECPB’nin halihazirda bdlge ekonomisini desteklemek icin kapsamli bir programi devreye aldigini géz 6niinde
bulunduracak olursak, veride ciddi bir olumsuz sapma gérilmedidi takdirde etkisinin sinirli olmasi beklenebilir. TRY dahil gelismekte
olan llke para birimleri agisindan bugin gorinimin nispeten olumlu oldugunu soéyleyebiliriz. Ancak USD/TRY kurundaki
gerilemenin bugliin de devam edip etmeyeceginde, yerli yatirnmcilarin son giinlerde kurda yasanan sert ylkselisin ardindan gelen
hafif diglsi alim firsati olarak degerlendirip dederlendirmeyecedi belirleyici olacak. USD/TRY kurunda 2.45 ilk énemli destek
seviyesi (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:55 Subat ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 99.5 98.1 98.1
Euro Bolgesi 12:00 2014 yili 4. gceyrek GSYH blyumesi (CC %) 0.4 - 0.2

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kaobani Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Glnluk
Seviye  degisim (%) BIST-100 86,082.55 3.18 0.42
USD/TRY 2.4654 135 BIST-30 10635921  3.25 0.20
EUR/TRY 2.8145 -0.65
EUR/USD 1.1402 0.63 BIST Bankacilik 160,058.23 4.40 0.70
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,828.11 0.15 3.99
Bir giin énceki kapanis 8.00 8.16 XETRA DAX 10,919.65 1.56 11.36
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.608 Dow Jones Ind. Ave. 17,972.38 0.62 0.84
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.50 S&P 500 2,088.48 0.96 1.44
H 171 (9
MB .haftahk repo |ha|§ fa!2| (%) 7.75 Altn 1,222.20 0.29 344
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25
Brent petrol 59.28 8.45 3.40

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yibasindan bu yana
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Goriis:

Din Ukrayna'da ateskes saglanmasi piyasadaki risk istahini artirirken,
Yunan hiikiimet s6zcusiniin Pazartesi giini AB ile bir anlagsmaya varmak
icin Ulkesinin ne gerekiyorsa yapacagini sdéylemesi de olumlu kargilandi
ve EUR destek buldu. A.B.D."de diin acgiklanan perakende satiglar
verisinin beklentiyi karsilamamasi da USD Ulzerinde baski yaratti. TRY
dahil gelismekte olan Ulke varliklari deger kazanirken, yurt i¢i tahvil

faizlerinde diisiis goruldu.

Bugin 6gle saatlerinde Euro Bolgesi'nde 2014 yili 4. ¢eyrek GSYH

ayl
Universitesi gilven endeksinin izlenecegi piyasada, Yunanistan baslikli

biuyumesinin, &6gleden sonra da A.B.D.'de Subat Michigan
haber akigi da takip edilecek. Kiresel piyasalardaki ihmli havanin
korunmasi halinde USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak yurt ici
tahvil faizlerinde bugiin 10-20 baz puanlk gerilemenin gorulebilecegini

ddgundyoruz.

Doviz Piyasasi

11/02/2015 12/02/2015 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanig degisim
2 yillik gésterge

10 yillk gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($) degisim (US$)
2025
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2041

11/02/2015 12/02/2015

11/02/2015 12/02/2015
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A.B.D. 10 yillk (%)
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CDS (5 yillk USD) 11/02/2015 12/02/2015

Turkiye

degisim (bps)

Guney Afrika
Rusya

Brezilya

Kay nak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1425, USD/TRY kuru 2.4740, sepet ise
2.6495 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:

Azalan kiresel risk algisinin ve A.B.D.’de hayal kirikhd1 yaratan

ekonomik verilerin etkisiyle diin USD’nin deder kaybettigini gordik.

Rusya-Ukrayna’dan gelen ateskes haberi bdlgede siddetlenen
catigmalarin etkisiyle yikselen siyasi tansiyonu disurirken, Yunanistan
hikimeti ve ECB’den dun gelen adimlar tlkenin borg krizinde ¢éziime en
azindan bir adim daha yaklasildigini distindirdi. ECB diin Yunanistan'a
sagladigi acil likidite imkaninin Ust limitini € 5 milyar artirarak € 65 milyara
cikarirken, Yunan hukimet temsilcileri de buglin Avrupa Komisyonu,
ECB ve IMF “Troyka”sinin temsilcileriyle mizakerelere baslamayi kabul
etti.

gelismekte olan Ulke para birimlerine olumlu yansirken, A.B.D.de

Rusya-Ukrayna ve Yunanistan odakli gelismeler EUR’'ya ve

aciklanan ve perakende satislarin Aralik ayinin ardindan Ocak’ta da
geriledigini gosteren veriler USD agisindan olumsuzdu.

Déviz kurlari 11/02/2015 12/02/2015 degisim (%)
EUR/USD 1.1331 1.1402 0.6%
USD/IPY 120.45 119.1 -1.1%
GBP/USD 1.5236 1.5382 1.0%
USD/TRY 2.4992 2.4654 -1.4%
USD/IZAR 11.815 11.7075 -0.9%
USD/RUB 65.25 65.27 0.0%
USD/BRL 2.8688 2.8205 -1.7%

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kay nak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

PEIENPEPEIENPEN


http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

. GUNLUK STRATEJi NOTU

13 Subat 2015

Ocak ayinda perakende satiglarda kaydedilen %0.8’lik gerileme kismen petrol fiyatlarindaki disusun etkisiyle akaryakit satislarinda
yasanan duslsten kaynaklansa da, otomobil, akaryakit, ingsaat malzemesi ve gida satislarindan arindiriimis “gekirdek” satislarin sadece
%0.1 artmasi, digsen petrol fiyatlari ve artan istihdamin tiketim harcamalarina henliz yansimadigina isaret ediyor. Nitekim verinin

ardindan A.B.D.'de 1. geyrek GSYH bliylimesi lizerinde asagi yonli risklerin arttigini séyleyebiliriz.

Din aksam saatlerinde 1.14 seviyesinin lzerine ylkselen EUR/USD paritesinin bu sabah Yunanistan krizi konusunda dnimiizdeki
glinlerde bir ¢dziime ulasilabilecegi beklentisinin gliclenmesiyle 1.1440’a yaklastigini gérdiik. Ote yandan, ingiltere’de diin yayimlanan
enflasyon raporunda enflasyon tahminlerinin orta vadede yukari yénli giincellenmesi, Ingiltere Merkez Bankasi BoE’nin 2015 yili
sonu/2016 baslarinda faiz artirabilecegini disindurerek USD’nin zayif seyrettigi glinde GBP/USD paritesini 1.54 seviyesinin Uzerine
tasidi. Din TRY dahil gelismekte olan llke para birimlerinin de destek buldugunu gérdik. USD/TRY kuru aksam saatlerinde 2.4640
seviyesini test ederken, TRY diin USD karsisinda %1.42 de@er kazand.

Bugln Yunanistan kaynakli haber akisinin kiresel doviz piyasalarinda etkili olmaya devam etmesi beklenebilir. Euro Bélgesi'nde bugin
2014 yil 4. ceyrek GSYH buyime verisi yayimlanacak. Verinin geriye doniik oldugunu, ortalama beklentinin nispeten zayif oldugunu
(%0.2 blyime) ve ECB’nin halihazirda bdlge ekonomisini desteklemek icin kapsamli bir programi devreye aldigini g6z 6ninde
bulunduracak olursak, veride ciddi bir olumsuz sapma gortlmedigi takdirde etkisinin sinirli olmasi beklenebilir. TRY dahil gelismekte
olan Ulke para birimleri agisindan buglin gériinimin nispeten olumlu oldugunu sdéyleyebiliriz. Ancak USD/TRY kurundaki gerilemenin
buglin de devam edip etmeyeceginde, yerli yatinmcilarin son glinlerde kurda yasanan sert yikselisin ardindan gelen hafif distsu alim
firsati olarak degerlendirip dederlendirmeyecegi belirleyici olacak. USD/TRY kurunda 2.45 ilk 6nemli destek seviyesi.

USDTRY icin Destek: 2.4630-2.4500-2.4300 Direng: 2.4830-2.4940-2.5000

EURUSD icin Destek: 1.1350-1.1275-1.1230  Direng: 1.1480-1.1530-1.1600

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Subat ayinin ilk on giininde sert dusls kaydederek Ocak sonlarinda 11/02/2015 12/02/2015 degisim
kaydettigi ylksek seviyeden yaklagik %9 geri ¢cekilen BIST-100 endeksinin 83,429.49 86,082.55

diin Rusya-Ukrayna’dan gelen ateskes haberi ve A.B.D.’de aciklanan zayif 103,011.75 106,359.21 3.25%
perakende satiglar verisinin de etkisiyle bankacilik hisse senetlerinde 153,306.66 160,058.23 4.40%
yogunlasan tepki alimlariyla %3.18 yukseldigini goérdik. Din gunu 76,858.05 78,763.92 2.48%
86,082.55 puan seviyesinden tamamlayan BIST-100 endeksindeki iliml 1,179,798 1,220,845 3.48%
havanin bugiin de korunacagini bekliyoruz. BIST-100 endeksinde 85,300, 113 115 1.34%
84,500 ve 83,700 destek; 86,400, 87,000 ve 87,900 direnc seviyeleri. 17.0 15.3 -9.55%

Kay nak: Reuters

Din US$ 1,216 seviyesinde bulunan 100 gunlik basit hareketli
ortalamasindan destek bulan ve USD’deki zayif seyrin de etkisiyle hafif yikselen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,230 seviyesinde
bulunan 50 gunlik hareketli ortalamasina yakin seyrediyor. Cin’de kameri yeni yil 6ncesinde geleneksel olarak gorilen fizki altin
talebinin, 6niimiizdeki hafta baglayacak olan “yeniyil” sirasinda hafiflemesi beklenebilir. Ote yandan, A.B.D."de Pergembe giinii altina
dayali en blyiik borsa yatirim fonunda ¢ikis goriilmesi yatinmcilarin altina dayali finansal Griinlere ilgisinin de canli olmadigina isaret
ediyor. USD’de ve A.B.D. tahvil faizlerindeki hafif geri ¢cekilme altinin ons fiyati agisindan olumlu olsa da, mevcut ortamda bu etkenlerin
fiyata saglayacagi destek sinirli olacak gibi gériiniyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,216, US$ 1,205 ve US$ 1,200 destek; US$ 1,238,
US$ 1,250 ve US$ 1,268 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

13 Subat Cuma

A.B.D. 16:55 Subat ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 99.5 98.1 98.1
Euro Bolgesi 12:00 2014 yili 4. geyrek GSYH buyumesi (CC %) 0.4 - 0.2
Almanya 09:00 2014 yili 4. ceyrek GSYH buyimesi (CC %) 0.3 0.2 0.1

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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