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e Diin A.B.D.’de tahvil faizlerindeki gerileme, US$ 24 milyarlik borglanmanin gergeklestirildigi 3 yillik tahvil inalesine gelen giglii talep
sonrasinda hiz kazandi. 10 yillik tahvil faizi %1.90 seviyesine yaklasti, ancak bu seviyeyi kiramadi. 30 yillik tahvil faizi de %2.49
seviyesinin altina indi. Aralik ayr NFIB kuglk isletmeler iyimserlik endeksinin agiklanacagi bugin, A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinde
%1.9 seviyesinin kirlmasi halinde gozler, 6 Ocak’ta goérilen %1.8870 ve 15 Ekim’de gériilen %1.8650 seviyelerine gevrilecek
(tahvil, sayfa 2)

e Bugun yurt icinde Kasim ayi cari igslemler agigi verisi takip edilecek. US$ 5.45 milyar olan ortalama beklentinin kayda deder sekilde
altinda kalacak bir veri TRY’ye olumlu yansiyabilir. USD/TRY kurunda alti en son Aralik ayi basinda gorilen 50 ginlik basit
hareketli ortalamanin bulundugu 2.2755 ilk 6nemli destek olarak izlenebilir. Yarin Avrupa Mahkemesi’nin ECB’nin eski tahvil alim
programina (OMT) dair baglayici olmayan gorisini agiklayacak olmasi EUR/USD paritesinin 1.18 seviyesinin (zerinde
tutunmasinda etkili gériiniyor. Mahkeme’nin OMT programina dair sunacagdi herhangi bir gekince, ECB’nin uygulayacagi olasi bir
varlik alim programinin sinirlan igin referans alinacagi ve varlik alimlarina muhalif kesimin (Almanya) elini glglendirecedi igin
EUR’yu destekleyecektir (d6viz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 10:00 Kasim ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -6.7 - -2.027
- Hazine Mustesarlidi, 16 Aralik 2015 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihra¢ edecek.

A.B.D. 14:30 Aralik ay1 NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksi 99.4 - 98.1
24:00 Minneapolis Fed Baskani Kocherlakota’nin konugmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinlik YBY*
PANIS  Degisim (%) Degisim (%)
_ Gunlik BIST-100 87,864.74  0.25 2.50
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.2841 -0.43 BIST-30 108,584.30 0.11 2.18
EUR/TRY 2.7036 -0.53 BIST Bankacilk 163,584.38 0.63 2.27
EUR/USD 1.1833 0.05 FTSE 100 EOD 650142  0.00 -0.99
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 9,781.90 138 1.60
Bir glin 6nceki kapanis 7.34 7.47 Dow J nd. A 17 640,84 0.54 0.48
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.660 W Jones Ind. Ave. R e e
MB O/N bor(;lanma faizi (%) 7.50 Nanaq B|Ie$|k 4,664.71 -0.84 -0.68
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 2,028.26 -0.81 -0.68
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,233.26 0.87 3.47
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 47.43 535 -12.59

N *Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Ocak ayi ihalelerinde yuksek taleple karsilasan ve borglanma maliyetini
dusiren Hazine’nin, 2015 yilina iyi basladigini sdyleyebiliriz. Bugln
dizenleyecegi 16 Aralik 2015 vadeli, kuponsuz tahvilin yeniden ihraciyla
Hazine Mistesarli§i, Ocak ayi borclanmasini tamamlayacak. ihalede
sadece yaklasik TL 400 milyonluk satis yapilmasi halinde Hazine, ayhk

TL 10.8 milyarlik borglanma éngéristne ulagsmig olacak.

Bugiin Kasim ayi cari islemler agidi verisi aciklanacak. Aylik veri yiksek
gelebilecek olsa da, piyasada ©onemli bir hareketlilik yaratmasini
beklemiyoruz. Zira petrol fiyatlarindaki duistk seyrin yakin dénemde cari
islemler agid1 Uzerinde olumlu etkilerinin olacagi bilinmekte. Din dar
bant araliginda, yatay seyreden yurt i¢i tahvil piyasasinda, benzer
durumun bugtin de korunacagini distiniyoruz.

Din A.B.D.de tahvil US$ 24 milyarlik

borclanmanin gerceklestirildigi 3 yillik tahvil ihalesine gelen guglu talep

faizlerindeki gerileme,
sonrasinda hiz kazandi. 10 yillik tahvil faizi %1.90 seviyesine yaklasti,
ancak bu seviyeyi kiramadi. 30 yillik tahvil faizi de %2.49 seviyesinin
altina indi. Aralik ayir NFIB kicuk isletmeler iyimserlik endeksinin
aciklanacagi bugiin, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde %1.9 seviyesinin
kirimasi halinde gozler, 6 Ocak’ta gorilen %1.8870 ve 15 Ekim’de

gorulen %1.8650 seviyelerine gevrilecek.

Doviz Piyasasi
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Kay nak: Reuters
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e Haftanin ilk islem glininde USD/TRY kurunun yurt i¢i doviz piyasasinin agik oldugu saatlerde 2.2850-2.2950 aralijinda
dalgalandigini goérdik. Aksam saatlerinde 2.28 seviyesini test eden kur bu seviyenin altina gerileyemese de, TRY nin son gunlerde
oldugu gibi diin de gelismekte olan para birimleri genelinden olumlu ayrismaya devam ettigi g6zlendi.

e EUR/USD paritesi diin, gegen hafta altina geriledigi 1.18 seviyesini test etse de bu seviyenin lGzerinde tutunmayi basardi ve giina
1.1834’ten noktaladi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1850, USD/TRY kuru 2.2810, sepet ise 2.4920 seviyesinde bulunuyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Brent Petrol fiyati bu sabah 2009 yilinin bahar aylarindan bu yana ilk defa |5 rE—_— 09/01/2015 12/01/2015 degisim (%)

US$ 45 seviyesinin altina gerilerken, petrol fiyatlarindaki gerileme TRY’ye
EUR/USD 1.1839 1.1833 -0.1%

USD/JPY 118.5 118.32 -0.2%
GBP/USD 1.5158 1.5170 0.1%
USD/TRY 2.2940 2.2841 -0.4%
USD/IZAR 11.491 11.5213 0.3%
USD/RUB 61.28 63.185 3.1%
USD/BRL 2.629 2.6733 1.7%

olumlu yansimaya devam ediyor. A.B.D.'de petrol fiyatlarindaki hareketin
de eftkisiyle hisse senetleri piyasasindan yasanan cikiglarin ve gecen
haftaki zayif ortalama haftalik Ucretler verisinin etkisiyle tahvillere talebin
arttigi gozlenirken, A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesi USD’nin cazibesini
azaltan bir etken. Nitekim din, kisa vadeli tahvil faizleri arasindaki farka en
hassas paritelerden USD/JPY paritesinin yaklasik bir aydir gérdigid en

Depep e

disik seviyeye geriledigini gordik. Dusen petrol fiyatlarinin eneriji

ithalatgisi  Glkelerin - makro-ekonomik dengelerini olumiu etkileyecedi [ERNE e BrN TRV e S e e Y ate R o ate X )
dislincesinin ya ni sira, enflasyonda 6nimizdeki dénemde gorilmesi
beklenen dislsun faiz indirimi konusunda TCMB’nin elini rahatlatacagi
beklentisi ve TRY’nin gorece yiksek getirisi mevcut durumda TRY'yi
destekleyen etkenler. Bugiin yurt icinde Kasim ayi cari iglemler acidi verisi
takip edilecek. US$ 5.45 milyar olan ortalama beklentinin kayda deger
sekilde altinda kalacak bir veri TRY’ye olumlu yansiyabilir. USD/TRY
kurunda alti en son Aralik ayl basinda gorilen 50 glinlik basit hareketli

ortalamanin bulundugu 2.2755 ilk énemli destek olarak izlenebilir. Yarin  Kaynak: Reuters

Avrupa Mahkemesi'nin ECB’nin eski tahvil alim programina (OMT) dair

baglayici olmayan goriisini aciklayacak olmasi EUR/USD paritesinin 1.18 seviyesinin Uzerinde tutunmasinda etkili gortiniyor.
Mahkeme’nin OMT programina dair sunacagi herhangi bir gcekince, ECB’nin uygulayacagi olasi bir varlik alim programinin sinirlari igin

referans alinacagi ve varlik alimlarina muhalif kesimin (Almanya) elini giiglendirecegi icin EUR’yu destekleyecektir.

USDTRY icin Destek: 2.2810-2.2755-2.2700 Direng: 2.2900-2.2960-2.3050

EURUSD igin Destek: 1.1800-1.1755-1.1700  Direng: 1.1870-1.1955-1.2000

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Duin sabah saatlerinde 88,750 seviyesine kadar ylkselen BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerinde ikinci seansta kar satislar

gozlendi ve endeks glinii %0.25’lik sinirl yukseligle 87,864.74 puan seviyesinden tamamladi.

e Petrol fiyatlarinda devam eden gerileme A.B.D. hisse senedi piyasalarina olumsuz yansiyor. S&P 500 endeksi diin giini %0.81’lik
distsle 2,028.26 puan seviyesinden tamamladi. A.B.D."de gdzler bu hafta agiklanacak 4. ceyrek bilango rakamlarina gevrilmis
durumda.

e Brent petrol fiyati bu sabah 2009 yilinin Mart ayindan bu yana ilk defa US$ 45 seviyesinin altinda iglem gordi. Petrol fiyatinda yil
basindan bu yana kaydedilen disls %20’ye yaklasti.

e A.B.D.’de hisse senetlerinde gérllen kayiplar, tahvil faizlerindeki gerileme, USD’nin hafta basinda hafif geri ¢cekilmesi ve Cin’de canh
seyreden fiziksel altin talebi altinin ons fiyatinin bu sabah erken saatlerde US$ 1,238 seviyesinin izerine yiikselmesine yol agt.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Bu sabah Cin’den gelen dig ticaret verilerinin ortalama beklentiden hafif 09/01/2015 12/01/2015

degisim

olumlu olmasina karsin Asya borsalarinda karigik seyir gézleniyor. A.B.D. 87.648.35 87.864.74 0.25%
hisse senedi endekslerinin aksine, petrol fiyatlarindaki zayif seyirden 108,468.32 108,584.30 0.11%
destek bulmasi beklenecek BIST-100 endeksinin bugiin gine alicil 162,554.42 163,584.38 0.63%
baslamasini bekliyoruz. Din de degindigimiz Gzere, en son 2013 yilinin 80.587.86 80.576.73 i
Mayis ayinda gordigu seviyelere yaklasan BIST-100 endeksindeki olumlu 1,242,860 1,245,336 0.20%
havanin korunmasi durumunda, endeksteki yukari yénlu hareketlerin kar 102 103 1.08%
satiglari getirebilecegini disunlyoruz. BIST-100 endeksinde 87,250, 176 19.6 11.68%

86,500 ve 85,570 destek; 88,300, 88,800 ve 89,100 ise direng seviyeleri.

Kay nak: Reuters

Altinin ons fiyatinda US$ 1,230, US$ 1,222 ve US$ 1,206 destek; US$ 1,238, US$ 1,250 ve US$ 1,255 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

13 Ocak Sali

Turkiye 10:00 Kasim ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -6.7 - -2.027
- Hazine Mustesarligi, 16 Aralik 2015 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihra¢ edecek.

A.B.D. 14:30 Aralik ay1 NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksi 99.4 - 98.1
24:00 Minneapolis Fed Baskani Kocherlakota’nin konusmasi

14 Ocak Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurular (%) - - 111
15:30 Aralik ayi perakende satiglar (aylik %) 0.1 0.1 0.7
16:00 Philadelphia Fed Bagkani Plosser’in konusmasi
21:00 Fed Bej Kitap’i yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi sanayi Uretimi (MA, aylik %) 0.3 - 0.1

- Avrupa mahkemesi, ECB’nin daha 6nceki devlet tahvili alim programi konusundaki gorisini agiklayacak.
15 Ocak Persembe

Turkiye 10:00 Ekim ayi igsizlik orani (%) - - 10.5
11:00 Aralik ay1 merkezi hikimet dengesi (TRY milyar) - - 3.6

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 294

16 Ocak Cuma

A.B.D. 15:30 Aralik ay1 TUFE artigi (aylik %/YY %) -0.8/0.3 -0.3/0.8 -0.26/1.3
16:15 Aralik ayi kapasite kullanimi (%) 80.1 80.1 80.1
16:15 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.0 0.1 1.26
16:55 Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 95 94.1 93.6
20:10 St. Louis Fed Bagkani Bullard’in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.1/-0.2 -I- -0.1/-0.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir.
Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagch olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecgmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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