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e Dun sabah erken saatlerde %11.96’ya kadar ylkselmis olan yurt igindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizi, TCMB’nin repo ihalesi agmamasi
sonrasinda kademeli olarak gerileyerek gini %11.52 seviyesinden tamamladi. TCMB’nin bugiin de TL 7 milyarlik repo dénlsu
bulunuyor. Bankanin repo ihalesi agip agmayacagi kurun ve tahvil faizlerinin yoéni agisindan kritik olacak. Agilmamasi halinde kurda

ve tahvil faizlerinde bugiin de gerilemenin devam etmesini bekleyebiliriz (tahvil, sayfa 2)

e Dun piyasaya TL 10 milyarlik SGK ve kamu maas girigleri olurken, zorunlu karsilik déneminin de son gunuydu. Dolayisiyla TCMB’nin
din repo ihalesi agmamasi aslinda piyasada likidite sikintisi yaratmadi. Ancak eger TCMB bugilin ve sonrasinda da repo ihaleleri
acmazsa, likiditede sikisiklik hissedilecek. Repo ihalesi agilmazsa USD/TRY kurunda 3.75’in alti gorilebilir (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:30 Aralik ay! perakende satiglar (aylik %) 0.1 0.7 0.1
17:30 Fed’den Harker’in konusmasi
18:00 Ocak ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 99 98.5 98.2

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Giinliik Ka Giinliik YBY*
Seviye _degisim (%) PANS " Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.7587 271
EUR/TRY 3.9850 254 BIST-100 80,891.04 4.15 352
EUR/USD 1.0610 0.28 BIST-30 98,762.01 4.56 3.42
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk  133,968.69 6.17 3.41
Bir giin 6nceki kapanis 10.96 11.23 FTSE100 EOD  7,292.37 0.03 2.09
Gésterge Eurobond - Oca 2030 6.330 XETRA DAX 11.521.04 -1.07 0.35
171 (9
MB O/N borglanma faizi (%) .25 Dow Jones 19,891.00  -0.32 0.65
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
fonlama maliyeti (%) 8.50 S&P 500 2,270.44 -0.21 1.41
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSP Bovespa 63,953.93 2.41 6.19
Altin 1,195.56 0.34 3.83

* Yibagindan bu yana
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Goris:

Din TCMB'nin haftalik vadede TL 7 milyarlik repo donlsu bulunuyordu, ancak
donisine karsin repo ihalesi agmadi. Bunun etkisiyle USD/TRY kuru

gerilerken, tahvil faizlerinde de disus yasandi.

Din sabah erken saatlerde %11.96’ya kadar ylkselmis olan 10 yillik tahvilin
bilesik faizi, repo ihalesi acilmamasi sonrasinda kademeli olarak gerileyerek
glind %11.52 seviyesinden tamamladi.

TCMB’nin buglin de TL 7 milyarlik repo donlsi bulunuyor. Bankanin repo
ihalesi acip agmayacagi kurun ve tahvil faizlerinin yéni agisindan kritik olacak.
Acilmamasi halinde kurda ve tahvil faizlerinde bugiin de gerilemenin devam
etmesini bekleyebiliriz.

Dun uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch'’in yetkilisi McCormack,
Tirkiye’nin kredi notunun ay sonunda disurilme riskinin oldugunu ve Fitch’ten

bir ekibin su an Turkiye’'de ¢alismalar yirittigiinu soyledi. Fitch’in 27 Ocak’ta
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o ) T ) o , Tirkiye 297 287 -103| 4F
Tarkiye'nin kredi notuna iliskin degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor. . )
Guney Afrika 217 209 79 @
A.B.D.’nin segilmis bagkani Trump’in Carsamba glinki basin toplantisinda RESYE! 183 179 43 @
vergi indirimlerinin ve altyapi harcamalarinin detaylarindan bahsetmemesi [EIEAVE! 255 253 -16| =
nedeniyle gerileyen A.B.D. tahvil faizlerinde diin diisiis sinirli olarak devam Kaynak Reuters
etti. 10 yillik tahvilin faizi %2.37’den %2.3610’a geriledikten sonra bu sabah yeniden %2.37’ye yiikselmis durumda.
Doviz Piyasasi
e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0620, USD/TRY kuru 3.8000 ve sepet de 3.9220 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:
Din TCMB’nin TL 7 milyarlik dondstine ragmen repo ihale agmamasi, sonraki  [ramm. 11/01/2017  12/01/2017 degisim (%)
glnlerde de ayni adimi tekrar edebilecegini digtndurirken, TL deger kazand.
o _ o EUR/USD 1.0580 1.0610 0.3%| 1}
Din piyasaya TL 10 milyarlik SGK ve kamu maas girisleri olurken, zorunlu
il USD/JPY 115.4 114.7 -0.6%| 4}
karsilik déneminin de son gunlydld. Dolayisiyla TCMB’nin din repo ihalesi
_ o i} B GBP/USD 1.2211 1.2161 -0.4%| 4L
acmamasi aslinda plyaéada |I|(I.dlte SlklntISI. y.a.ratmadl. Ancak eger TCMB bugtin LS 38630 by P @
ve sonrasinda da repo ihaleleri agmazsa, likiditede sikisiklik yasanacaktir. USDIZAR 13.7293 13.4915 1.7% @
Repo ihalesi agilmazsa USD/TRY kurunda 3.75’in alti gordilebilir. USD/RUB 59.69 59.32 -0.6% @
USD/BRL 3.1965 3.1878 -0.3% @

Din TCMB'’nin repo ihalesi agmamasi sonrasinda USD/TRY kuru 3.9225
seviyesinden kademeli olarak gln iginde 3.7466 seviyesine kadar geriledi.

Kaynak Reuters

Bdylelikle 4 Ocak’tan beri her glin araliksiz yikselen USD/TRY kurunda duin duglis yasanmis oldu.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Basbakan Yardimci Simsek, TCMB’nin bazen gecikmeyle olsa bile gegmiste harekete gegtigini, tekrar harekete gegmesi gerektigini ve

gecgecegini belirtti.

Fed Baskani Yellen, A.B.D. ekonomisinin iyi bir performans gosterdigini ve kisa vadede ciddi bir engelle karsi karsiya olmadigini belirtti

ve istihdam piyasasinin oldukga gii¢li oldugunu ekledi.

Bugiin A.B.D.'de Aralik ayi perakende satiglar ve Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi agiklanacak. Piyasada ortalama beklenti
perakende satislarda %0.7’lik artis olacagi yoninde. ING'nin beklentisi ise %0.1. Gergeklesmenin ING’nin beklentisine yakin olmasi

halinde USD’de satis gorilmesini bekleyebiliriz. Bugtin ayrica Fed’den Harker’in konugmasi takip edilecek.
USDTRY igin Destek: 3.7700-3.7500-3.7300  Direng: 3.8300-3.8500-3.8700

EURUSD igin Destek: 1.0590-1.0545-1.0530 Direng: 1.0645-1.0670-1.0685

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Din TCMB’nin repo ihalesi agmamasi sonrasinda TL'nin deder kazanmasinin 11/01/2017 12/01/2017 degisim

ve yurt digi piyasalardaki olumlu seyrin etkisiyle BIST-100 endeksi %4.14 deder SR 77,666.58 80,891.04

kazandi. Endekste 80,300, 79,500 ve 78,370 puan destek; 81,100 ve 82,230 [ESIEEY 94,457.32 98,762.01 4.56%

puan ise direng Seviye|eri. XBANK 126,178.27 133,968.69 6.17%
XUSIN 85,043.47 87,669.02 3.09%

Din US$ 1,207 seviyesine kadar yiikselen altinin ons fiyati, bu seviyeden gelen  FyseEm 1,080,042 1,131,006 4.79%

dizeltme hareketinin de etkisiyle US$ 1,196 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons  f¥Sei=Y 115.64 114.80 .0.73%

fiyatinda US$ 1,191 ve US$ 1,187 destek; US$ 1,200 ve US$ 1,207 ise direnc §VH% 11.3 115 2.49%

seviyeleri. Kaynak Reuters

Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

13 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 Aralik ay1 perakende satislar (aylik %) 0.1 0.7 0.1
17:30 Fed'den Harker'in konugmasi
18:00 Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 99 98.5 98.2

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten ceyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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