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e AB.D. tahvil faizlerindeki gerilemede, petrol fiyatlarinin yaklasik son 12 yilin en disuk seviyesine inmesinin yatirimcilari riskli
varliklardan uzaklastirmasi ve Cin ekonomisindeki biyiime hizinin yavaslamasinin kiiresel biyimeyi olumsuz etkileyecegdi disiincesi
belirleyici oldu. Din A.B.D. Hazinesi'nin diizenledigi 3 yillik tahvil ihalesine gelen talebin gii¢li olmasi da tahvil faizlerindeki distste
etkiliydi. Cin’de bu sabah agiklanan ve beklentiden yiliksek gelen dis ticaret verilerinin piyasalarda bir rahatlama sagladigi ve Asya
borsalarinin ylkseldigi, TRY dahil gelismekte olan Ulke para birimlerinin de kayiplarinin bir kismini geri aldigi gériluyor. Bu sabah
yurt ici tahvil faizlerinde sinirli disis goérilebilecekse de, 19 Ocak’taki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi dncesinde TRY
varliklarin kiresel risk algisindaki degisikliklere hassas kalmaya devam edecegini digliiniiyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Birlesik Krallik’in AB’den ¢ikigi konusunda yapilacak referandum yeni yilda Sterlin’i baski altinda birakirken, sanayi Uretiminin son
yillarda gérdugdu en buyik aylik gerilemeyi kaydettigini gosteren verinin etkisiyle din GBP/USD paritesi gun icinde %1.3’Un Uzerinde
eksiye gecti. Din 1.4350 seviyesine yaklasarak 2010 yilinin yaz aylarindan bu yana gérdtigi en disuk seviyeyi kaydeden GBP/USD
paritesinde, 2010 yilinin Mayis ayinda gorulen diisiik seviye olan 1.4230 seviyesi 6nimuzdeki glinlerde destek olarak takip edilecek.
Bir suredir BoE toplantilarindan g¢ikan kararlara faizlerin artiriimasi yoniinde itiraz eden McCafferty’nin yarinki toplantida itirazini geri
cekmesi, GBP’de hissedilen baskiyi artirabilir. Kiresel risk algisindaki diizelmenin TRY igin olumlu oldugunu, ancak 19 Ocak’ta
yapilacak TCMB toplantisi 6ncesinde TRY’de gézlenebilecek degerlenmenin sinirli kalabilecegini disliniyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.4 - 0.6

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunlak YBY*
PaN$ " Degisim (%) Degisim (%)
_ Gunliik BIST-100 71,740.41 0.97 0.02
Seviye degisim (%)
USD/TRY 3.0317 -0.16 BIST-30 87,724.37 1.04 0.34
EUR/TRY 3.2922 -0.17 BIST Bankacilk 120,308.85 0.81 0.33
EUR/USD 1.0854 -0.05 FTSE 100 EOD 5,929.24 0.98 -5.02
Yurt ii gésterge tahvil (%) Basit Bilegik XETRA DAX 098543  1.63 -7.05
Bir giin Gnceki kapanis 10.91 1121 Dow Jones Ind. Ave. 16,516.22  0.72 5.22
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.484
— Nasdaq Bilesik 4,985.92 7.50 -0.43
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1,938.68 0.78 -5.15
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,086.66 -0.66 2.49
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 30.86 -2.19 -17.22

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Dun A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.08 ile 28 Ekim’den beri gérdigu en 11/01/2016 12/01/2016 (baz puan-bps)
dusuk seviyeye geriledi. A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemede, petrol bilesik faiz (%) / kapanis degisim
fiyatlarinin yaklagik son 12 yilin en dugiik seviyesine inmesinin yatirnmcilari  pRRIIeloSIE el 11.21 11.21 of =
riskli varliklardan uzaklastirmasi ve Cin ekonomisindeki biyime hizinin Rl CIE LS 11.31 11.28 -3 @
yavaglamasinin kiresel bliyimeyi olumsuz etkileyecegi disincesi belirleyici RICZATRETRENS 10 7

oldu. DUn A.B.D. Hazinesi'nin diizenledigi 3 yillik tahvil ihalesine gelen talebin TR Eurobond (§)  11/01/2016 12/01/2016 degisim (USS)

2025 115.2 115.4 0.2
2030 161.5 161.8 0.3
2041 99.2 99.6 0.4

gucli olmasi da tahvil faizlerindeki duslste etkiliydi. Bu sabah A.B.D.’nin 10

yillik tahvil faizi %2.13 seviyesinin hemen Uzerinde bulunuyor.

Cin’de bu sabah agiklanan ve beklentiden yiliksek gelen dig ticaret verilerinin
degisim (bps)

piyasalarda bir rahatlama sagladi§i ve Asya borsalarinin yikseldigi, TRY 11/01/2016 12/01/2016
A.B.D. 10 yillik (%) 2.10 -6

10-2 yil getiri farki 118

@ 3433

dahil gelismekte olan Ulke para birimlerinin de kayiplarinin bir kismini geri
aldigi goruliyor. Bu sabah yurt i¢i tahvil faizlerinde sinirli dusus
gorulebilecekse de, 19 Ocak'taki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi  [eBSXERYIIQU]n) ek V{okVy2Iok (W[ W Lok (]
Oncesinde TRY varliklarin kiresel risk algisindaki degisikliklere hassas RO

degisim (bps)

kalmaya devam edecegini dlstinuyoruz. Giiney Afrika
Rusya
Bugiin A.B.D.'de aksam saatlerinde Bej Kitap yayimlanacak. Cuma harig veri Brezilya

I e

guindeminin zayif oldugu bu hafta, Fed uyelerinin yapacagi konusmalarda her Kaynak Reuters
ne kadar Fed’in 6nimuizdeki dénemdeki para politikasi uygulamalarina dair

farklh/yeni bir yorumun yer almasi beklenmese de, yilbasindan beri yiksek seyreden oynakliga ve Cin kaynakl endiselere vurgu yapilip
yapilmayacag takip edilecek. Bugiin ayrica A.B.D. Hazinesi'nin diizenleyecegi 10 yil vadeli tahvil ihalesine gelecek talep izlenecek (US$

21 milyarlik bor¢lanma yapmayi hedefliyor).

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0825, USD/TRY kuru 3.0250, sepet ise 3.1510 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cin’de Merkez Bankasi PBoC’nin USD/CNY paritesinin resmi orta noktasini birkag gindir istikrarh bir seviyede tutmasi, kamu bankalari
araciligiyla gergeklestirdigi déviz satiglariyla “offshore” (USD/CNY) ve “onshore” Yuan kurlari arasindaki farki azaltmasi ve bu sabah
Cin’de aciklanan dis ticaret verilerinin beklentiden iyi gelmesi neticesinde kuresel déviz piyasalarindaki risk algisinin normallesmeye
basladigini gériyoruz. PBoC’nin hamleleri kisa vadede piyasalarin sakinlesmesine imkan tanimis olsa da, offshore Yuan likiditesini ciddi
Olclide azaltan bu gibi miidahaleler orta vadede Cin ekonomi yénetiminin “serbestlesme” séylemi agisindan zorluklar yaratabilir.

Son giinlerde risk algisinin en hassas gostergelerinden biri olan ve haftanin ilk gininde 116.7 seviyesine kadar gerileyen USD/JPY

paritesi, bu sabah 118.2 seviyesine yakin seyrediyor. Benzer sekilde, stresin ylksek seyrettigi donemlerde EUR’da fonlama amagcli kisa
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pozisyonlarin kapatiimasindan destek bulan EUR/USD paritesinin de Déviz kurlar: 11/01/2016  12/01/2016 degisim (%)

gerileyerek bu sabah erken saatlerde 50 gunluk basit hareketli ortalamasinin

bulundugu 1.0815'i test ettigini gozledik. FURIUSD 10859 1.0854 v
USD/JIPY 117.75 117.62 -0.1% @

Birlesik Krallik'in Avrupa Birligi'nden ¢ikisi konusunda yapilacak referandum [e=I=lUSip} 1.4538 1.4443 -0.7% @
yeni yilda Sterlin’i baski altinda birakirken, sanayi Uretiminin son yillarda JSSVAINY 3.0367 3.0317 -0.2% @
gOrdugu en buyuk aylik gerilemeyi kaydettigini gésteren dinki verinin etkisiyle JSSIBZNN 16.7667 16.6590 -0.6% @
GBP/USD paritesi giin iginde %1.3'Un Uzerinde eksiye gecti. Din 1.4350 [ESEAEE 76.37 76.91 0.7% {}
4

seviyesine yaklagarak 2010 yilinin yaz aylarindan bu yana gérdiigii en disiik [SSRIEEE 4.0522 4.0275 -0.6%

seviyeyi kaydeden GBP/USD paritesinde, 2010 yilinin Mayis ayinda gorilen

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

dusik seviye olan 1.4230 seviyesi 6nimuzdeki glinlerde destek olarak takip
edilecek. Bir slredir BoE toplantilarindan g¢ikan kararlara faizlerin artiriimasi
yonunde itiraz eden Para Politikasi Kurulu tyesi McCafferty’nin yarin yapilacak
BoE toplantisinda itirazini geri gekmesi, GBP’de hissedilen baskiyi artirabilir.

Petrol fiyatlarinin diiglik seyretmeye devam etmesi 6zellikle emtia ihraggisi
Ulke para birimleri agisindan risk olusturmaya devam etse de, Cin kaynakli risk

algisinin  azalmasi, gelismekte olan (lke para birimlerinin kismen

. n . . . Kaynak: Reuters
rahatlamasina imké&n saglamis durumda. Dun sabah saatlerinde 3.05

seviyesine yaklagsan USD/TRY kurunun bu sabah 3.02 seviyesine yakin seyrettigi gdzleniyor. Risk algisindaki dizelmenin TRY icin olumlu
oldugunu, ancak 6nimizdeki hafta (19 Ocak) yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi éncesinde TRY’de gdzlenebilecek

degerlenmenin sinirl kalabilecegini dugtnliyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.0200-3.0000-2.9850 Direng: 3.0300-3.0460-3.0600

EURUSD igin Destek: 1.0815-1.0800-1.0760 Direng: 1.0860-1.0900-1.0940

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Diin Istanbul’da yasanan terér saldinsinin ardindan 70,500'l{i seviyelere kadar 11/01/2016 12/01/2016

degisim
0.97%

gerileyen BIST-100 endeksi bu seviyeden destek bularak giinin kalaninda FJcystel) 71,048.98 71,740.41

kayiplarini tamamen geri alirken, kiiresel hisse senedi piyasalarinda etkili olan Iyl 86,825.17 87,724.37 1.04%
olumlu havanin da destegiyle endeks guni %0.97’lik yikselisle 71,740.41 BGINNS 119,337.79 120,308.85 0.81%
puandan tamamladi. Bu sabah hafif ekside seyreden Cin borsalari haricinde RSN 72,637.12 73,196.77 0.77%
Asya borsalari genelindeki hava olumlu. Giine yikseligle baglamasini LISERIS 1,005,035 1,015,388 1.03%

bekledigimiz BIST-100 endeksinde 71,600, 70,500 ve 70,000 puan destek; [LRESeI= 105 106 1.31%

72,130, 73,000 ve 73,700 puan direng seviyeleri. VIX 243 225 -7.53%
Kaynak Reuters

Altinin ons fiyatinda haftanin ilk gliniinde baslayan dusus, din yatinmcilarin

risk algisinin normallesmeye baslamasiyla beraber devam etti. Bu sabah US$ 1,082 seviyesine kadar gerileyen altinin ons fiyatinda US$
1,077 seviyesindeki 50 giinliik ortalamanin yakin zamanda test edilebilecegini diistinliyoruz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,082, US$ 1,077
ve US$ 1,070 destek; US$ 1,090, US$ 1,100 ve US$ 1,110 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

13 Ocak Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.4 - 0.6

Cin 05:00 Aralik ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) 53.15 52.3 54.1

14 Ocak Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (bin) - - 277

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

15 Ocak Cuma

Turkiye 10:00 Ekim ayi igsizlik orani (%) - - 10.3
11:00 Merkezi hiikimet butce dengesi (TRY milyar) - - 0.8

A.B.D. 15:30 Aralik ayi perakende satiglar (aylik %) - 0.2 0.2
15:30 Ocak ayi1 Empire imalat - -4 -4.59
16:15 Aralik ayi kapasite kullanimi (%) - 76.85 76.95
16:15 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %) - -0.1 -0.56
17:00 Ocak ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 93 92.6

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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