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e Petrol fiyatlarindaki ylikselisin korunmasi durumunda bunun enflasyon beklentilerini yukari yonli etkileyebilecegi distincesi A.B.D.’de
tahvil faizlerinin ytkselmesine yol agarken, Euro Bdlgesi tahvillerinde goérilen hareketin sinirli olmasi A.B.D. ve Euro Bdlgesi
(Almanya) tahvil faizleri arasindaki farkin (spread) diin belirgin sekilde acilmasina neden oldu. Bugiin A.B.D.’de giiniin en 6nemli
verisi Mart ay! perakende satiglari olacak. Perakende satiglarin iyi gelmesi halinde, A.B.D. ekonomisinin guiglenmekte oldugu
dusinceleri desteklenecektir, bu da A.B.D. tahvil faizlerinin biraz daha yiikselmesine neden olabilir. Bu aksam A.B.D.'de Fed'in
yayimlayacagi Bej Kitap’ta A.B.D. ekonomisinin son durumuna iligkin aktarilacak goézlemler takip edilecek (tahvil, sayfa 2)

e Bugun A.B.D.’de yayimlanacak perakende satislar verisinin %0.2’nin Uzerinde bir deger almasi ve 6zellikle otomobil ve akaryakit
harici satiglarin glcli gelmesi EUR/USD paritesinin Nisan ayi basindan bu yana agirlikli olarak tzerinde hareket ettigi 1.1330
seviyesini test etmesine neden olabilir. Din sabah saatlerinde 6nceki glin de test ettigi 2.82 seviyesindeki destege yaklasan, ancak
gelismekte olan Ulke para birimleri genelinin gli¢c kaybetmesiyle beraber yoniini yukari geviren USD/TRY paritesi 2.8485 seviyesinin
hafif Uzerinde bulunan 20 gunlik hareketli ortalamasinda direngle karsilasti. USD/TRY kurunun bugiin 20 ginlik hareketli
ortalamasinin (2.8470) Uzerine yukselebilecegini disliinuyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

A.B.D. 15:30 Mart ayi perakende satislar (aylik %) -0.1 0.2 -0.1
21:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi sanayi Uretimi (YY %) 15 - 2.8

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik Kapanis ?_ii'?luk NYE?Y*
Seviye  degisim (%) Degisim (%) Dedisim (%)
USD/TRY 2.8344 0.10 BIST-100 83,719.80 -0.32 16.72
EUR/TRY 3.2214 0.10 BIST-30 102,425.85  -0.48 17.15
EUR/USD 1.1384 -0.19
— - - — BIST Bankacilik 135,983.33 -0.81 13.40
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanig 9.37 9.59 FTSE 100 EOD 6,242.39 0.68 0.00
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.705 XETRA DAX 9,761.47 0.81 -9.14
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,721.25 0.94 1.70
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,872.09 0.80 -2.70
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.50 S&P 500 2,061.72 0.97 0.87
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,255.56 016 18.42
Brent petrol 44.69 4.34 19.88

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

TCMB’nin yeni baskaninin secilmesi bu konudaki belirsizligin ortadan 11/04/2016 12/04/2016 (baz puan-bps)
kalkmasini saglarken, kurum iginden atama yapilmis olmasi piyasalarca bilesik faiz (%) / kapanis degisim
olumlu karsilandi. Haber sonrasinda tahvil faizlerinde goriilen gerileme diin P EEELE 9.75 9.59 -16 @
USD/TRY kurunda sinirli ylkselis yasanmasina karsin devam etti. 10 yillik ve  [JIOI[qe[eS e[S 9.78 9.68 -9 @
2 yillik tahvil faizlerinin diin glin icinde goérdigl en duslk seviye sirasiyla RIGZATNEIRENN 3 9

0, ’ 0,
709.65'e ve %9.57 oldu. TR Eurobond ($) ~ 11/04/2016 12/04/2016 degisim (USS$)

2025 120.4 121.1 0.6
2030 171.5 172.0 0.5
2041 108.7 109.2 0.5

Suudi Arabistan’in ve Rusya’nin petrol retiminin dondurulmasi konusunda
anlasmaya vardigi haberleri, petrol fiyatlarinin ve hisse senedi endekslerinin

yukselmesini saglarken, risk istahinin artmasi ve guvenilir liman alimlarinin

azalmasiyla A.B.D. nin 10 yillik tahvil faizi din %1.7240'tan %1.7810’a 11/04/2016 12/04/2016
A.B.D. 10 yillik (%) 1.72 1.78 6

10-2 yIl getiri farki 102 104

degisim (bps)

D> Jo

yukseldi. 10 yillik tahvil faizi %1.79 seviyesinde hareket ediyor.

Petrol fiyatlarindaki yikselisin korunmasi durumunda bunun enflasyon

CDS (5 yllik USD) 11/04/2016 12/04/2016
Turkiye

Glney Afrika

Rusya

degisim (bps)
beklentilerini yukari yonli etkileyebilecedi dusincesi A.B.D.de tahvil

faizlerinin ylkselmesine yol acarken Euro Bédlgesi tahvillerinde gérilen
hareketin sinirli olmasi A.B.D. ve Euro Boélgesi (Almanya) tahvil faizleri

pupEpps

arasindaki farkin (spread) diin belirgin sekilde agilmasina yol agti. A.B.D. ve

Brezilya
Almanya’nin 2 yillik tahvil faizleri arasindaki fark bu sabah 126 baz puan ile Kaynak Reuters

ay icinde gordugu en ylksek seviyeye ulasti.

Bugiin A.B.D."de giinin en Onemli verisi Mart ayl perakende satiglari olacak. Perakende satislarin iyi gelmesi halinde, A.B.D.
ekonomisinin gliclenmekte oldudu distnceleri desteklenecektir, bu da A.B.D. tahvil faizlerinin biraz daha ylkselmesine neden olabilir.
Bu aksam ayrica Fed’in yayimlayacagi Bej Kitap’ta A.B.D. ekonomisinin son durumuna iliskin yayimlanacak goézlemler takip edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1355, USD/TRY kuru 2.8425, sepet ise 3.0352 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Kiresel risk istahinin Rusya ve Suudi Arabistan’in petrol arzinin sinirlanmasi konusunda anlastigi yéninde din 6gleden sonra basina
yansiyan haberlerin etkisiyle nispeten yiiksek seyrettigi goriliyor. Petrol fiyatlari basta olmak (izere emtia fiyatlari haberin ardindan
destek bulurken bunun déviz piyasalarina en belirgin yansimasi AUD, NZD, CAD ve RUB gibi emtia ureticisi tlke para birimlerinin USD

karsisinda deger kazanmasi oldu.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Haftanin ilk glininde guglu seyir izleyen gelismekte olan ulke para birimlerinde Déviz kurlart 11/04/2016 12/04/2016 degisim (%)

dun petrol fiyatlarindaki harekete karsin karisik bir seyir gézlenirken, A.B.D.
EUR/USD 1.1406 1.1384 -0.2%

USD/JPY 107.93 108.53 0.6%
GBP/USD 1.4239 1.4273 0.2%
USD/TRY 2.8316 2.8344 0.1%
USD/ZAR 14.7210 14.6887 -0.2%
USD/RUB 66.65 65.65 -1.5%
USD/BRL 3.4912 3.4920 0.0%

tahvil faizlerindeki yukselisten destek bulan USD’nin  “dusuk getirili” para
birimleri karsisinda goérece gugli performans sergiledigini goérdik. Son
dénemde sert gerileyen ve hafta bagindan 2014 yilinin Ekim ayindan bu yana
gordigl en dislk seviye olan 107.63’U géren USD/JPY paritesi bu sabah 109
seviyesinin hemen altinda islem go6rtuyor. Din sabah saatlerinde 1.1460
seviyesinin Uzerine tirmanan EUR/USD paritesinin ise daha sonra USD’de

D@ EDD ¢

gbzlenen guglenmenin etkisiyle yonlinu asagiya cevirerek 1.1350'nin altini test
ettigini gorduk. Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Bugiin A.B.D.’de yayimlanacak perakende satislar verisinin %0.2'nin lizerinde
bir deder almasi ve Ozellikle otomobil ve akaryakit harici satiglarin guigli
gelmesi EUR/USD paritesinin Nisan ayi basindan bu yana agirlikli olarak
Uzerinde hareket ettigi 1.1330 seviyesini test etmesine neden olabilir.

Dun sabah saatlerinde énceki giin de test ettigi 2.82 seviyesindeki destege

yaklasan, ancak gelismekte olan Ulke para birimleri genelinin glg

Kaynak: Reuters
kaybetmesiyle beraber yoninu yukari geviren USD/TRY paritesi 2.8485

seviyesinin hafif Gzerinde bulunan 20 glinlik hareketli ortalamasinda direncle karsilasti. USD/TRY kurunun bugiin 20 gunlik hareketli
ortalamasinin (2.8470) Uzerine yukselebilecegini disunuyoruz.

USDTRY igin Destek: 2.8340-2.8200-2.8070 Direng: 2.8470-2.8540-2.8600

EURUSD igin Destek: 1.1350-1.1330-1.1300 Direng: 1.1400-1.1450-1.1485

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Diin 84,400 puan seviyenin lzerine yikselerek 2015 yilinin yaz aylarindan bu 11/04/2016 ~  12/04/2016 degisim
BIST-100 83,987.53 83,719.80
BIST-30 102,924.78 102,425.85 -0.48%
XBANK 137,092.49 135,983.33 -0.81%
XUSIN 86,244.75 86,668.92 0.49%
MSCITR 1,188,749 1,183,044 -0.48%
MSCI EM 102.60 103.07 0.46%

VIX 16.3 14.9 -8.67%

yana goérdigu en ylksek seviyeyi kaydeden BIST-100 endeksi USD/TRY
kurunda O6gleden sonra gozlenen yikselisin ve son aylarin en ylksek
seviyesinden gelen kar satiglarinin etkisiyle glini %0.32’lik dusugle 83,719.8
puan seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksinin bu sabah kiiresel hisse
senedi piyasalarinda etkili olan olumlu havanin etkisiyle gline yukselisle
baslayabilecegini dustinliyoruz. Ancak USD/TRY kurunda giin iginde goriilecek

olasi bir ylkselis endeksin kazanimlarini sinirlayabilir.

Kaynak Reuters

Brent petroliin varil fiyati din, Suudi Arabistan ve Rusya’nin petrol Uretim
miktarinin dondurulmasi konusunda uzlastigi yoniindeki haberlerin etkisiyle ylkselirken, petrol fiyati 2014 yilinin Temmuz ayindan bu
yana ilk defa 200 giinliik basit hareketli ortalamasinin tzerine ylkseldi. Diin US$ 44.5 seviyesinin lizerinde islem goren brent petrol fiyati

bu sabah US$ 44 seviyesinin hafif Gizerinde seyrediyor.

Bu sabah US$ 1,248 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,239, US$ 1,229 ve US$ 1,225 destek; US$ 1,250, 1,260, US$ ve
US$ 1,264 ise direng seviyeleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

13 Nisan Gargsamba

A.B.D. 15:30 Mart ay1 perakende satiglar (aylik %) -0.1 0.2 -0.1
21:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi sanayi Uretimi (YY %) 15 - 2.8

14 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 Mart ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.1 0.2/1.1 -0.2/1.0
15:30 Mart ayi gida ve eneriji haric TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.2 0.2/2.2 0.3/2.3
17:00 Fed’den Lockhart'in konugmasi

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayt TUFE (aylik %/YY %) 1.2/-0.1 - 1.2/-0.1
12:00 Mart ayi gekirdek TUFE (YY %) 1.0 - 1.0

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

15 Nisan Cuma

Turkiye 10:00 Ocak ayi issizlik orani (%) - - 10.8

A.B.D. 16:15 Mart ay1 sanayi Uretimi (aylik %) 0.1 -0.1 -0.5
17:00 Nisan ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92 92 91
19:30 Fed’den Evans’in konusmasi

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bslimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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