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e Bugln sabah saatlerinde yurt i¢i tahvil faizlerinin agirhkh olarak USD/TRY kurundaki harekete paralel seyredecegini dusunlyoruz.
Ogle saatinde Euro Bélgesi'nde agiklanacak ilk geyrek GSYH bilylime verisi bolge tahvilleri, saat 15:30'da A.B.D.’de agiklanacak
Nisan ay! perakende satislar verisi ise A.B.D. tahvilleri agisindan énemli olacak. Ulke ekonomisindeki toparlanmanin hizina dair bir
sinyal olarak degerlendirilecek veri sonrasinda A.B.D. tahvil faizlerinde hareketlilik yasanabilir (tahvil, sayfa 2)

e Son dénemde USD/TRY kurunda gerileme kaydedildiginde yurt i¢i yatirnmcilardan déviz talebi geldigi gorilirken, bugln de benzer
sekilde doviz talebi gelip gelmeyecegi izlenecek. 2.6750’nin kiriimasiyla gdzlerin gevrildigi 2.6450 seviyesi USD/TRY kurunda
onemli destek. Bu sabah Almanya’'da aciklanan 1. ¢eyrek buyime verisinin beklentinin hafif altinda kalmasi, Euro Bdlgesi'nde
beklentiden yukari yonli bir sapma olmayacagina isaret ediyor. Bugiin A.B.D.de agiklanacak Nisan ayi perakende satiglarin bir
onceki ay kaydedilen %0.9'luk artisin altinda, %0.3 artmasi bekleniyor. Ancak piyasadaki beklenti, otomobil harici satislarin bir
Onceki aya gore daha gucli artis kaydedecedi yoninde. Perakende satiglarin beklentinin (zerinde artmasi ise, A.B.D.
ekonomisinde ilk ¢eyrekte kaydedilen zayif seyrin bahar aylarinda yerini canlanmaya biraktigi yoniindeki gorusu teyit ederek
USD’ye olumlu yansiyabilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurular (%)

15:30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %) 0.2 0.3 0.9
Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 1. geyrek GSYH biyumesi (CC %) 0.5 0.4 0.3
ingiltere 12:30 BoE ceyreklik enflasyon raporunu yayimlayacak.

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PANS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk

Seviye  degisim (%) BIST-100 85,363.47 0.72 1.50
USD/TRY 26625 -1.13 BIST-30 104,395.65  0.87 0.43

EUR/TRY 2.9862 -0.61
EUR/USD 11213 0.53 BIST Bankacilik 148,344.69 -0.01 -4.20
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basi Bilesik FTSE 100 EOD 6,933.80 -1.37 453
Bir gin 6nceki kapan's 961 o8a XETRA DAX 11,472.41  -1.72 15.57
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4,956 Dow Jones Ind. Ave. 18,068.23 -0.20 0.17
MB O/N borclanma faizi (%) 705 Nasdaq Bilesik 497619  -0.35 3.52
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,099.12 -0.29 0.41

, R,
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,193.10 079 088
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

Brent petrol 66.86 3.00 15.51

Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimii Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Diin Hazine Mistesarligi, 16 Kasim 2016 vadeli, 2 yillik gosterge tahvilin 11/05/2015 12/05/2015 (baz puan-bps)
yeniden ihracinda %9.88 ortalama bilesik faizle toplam TL 1.72 milyar, 12 bilesik faiz (%) / kapanis degisim
Mart 2025 vadeli, 10 yillik gosterge tahvilin yeniden ihracinda da %9.28 P yilk gbsterge 0.92 0.84 8 @
ortalama bilesik faizle TL 1.53 milyar borglandi. 20 Nisan 2022 vadeli, 10 yillk gésterge 9.11 9.20 9 ‘l}
degisken kupon 6demeli tahvilin yeniden ihracinda ise satis tutari TL 1.17  RR¥) yil getiri farki .82 64

milyar oldu. Boylelikle bu hafta diizenledigi 5 ihale ile Hazine, toplam TL

TR Eurobond ($)  11/05/2015 12/05/2015 degisim (USS)
2025 122.4 121.4 -1.0
2030 173.3 171.5 -1.8
2041 110.1 108.5 -1.6

8.2 milyar bor¢landi. Bu tutar, bugiin ihale sonrasi satis gerceklestiriimesi
halinde daha da artabilir. Bugiin yeni satis yapmasa dahi Hazine, gelecek
hafta dizenleyecegi ihale ile ayhk TL 9 milyarlik bor¢lanma éngorisune

ulagsmada rahat olacak.

11/05/2015 12/05/2015
A.B.D. 10 yilik (%)
10-2 y|l getiri farki

degisim (bps)
Diin US$ 4.96 milyarla piyasadaki ortalama beklentinin Gizerinde gelen cari

I @@

islemler verisi, piyasalarda belirgin bir hareketlilige neden olmadi.

Bugiin sabah saatlerinde yurt ici tahvil faizlerinin agirlikh olarak USD/TRY CDS (5 yillk USD)  11/05/2015 12/05/2015

degisim (bps)

kurundaki hareketlere paralel seyredecegini diisiiniiyoruz. Ogle saatinde Turkiye

Euro Boélgesi'nde agiklanacak ilk ¢ceyrek GSYH biyume verisi bdlge Gilney Afrika

tahvilleri, saat 15:30'da A.B.D.'de agiklanacak Nisan ayl perakende Rusya

e

satiglar verisi ise A.B.D. tahvilleri agisindan ©nemli olacak. Ulke

Brezilya
ekonomisindeki  toparlanmanin  hizina  dair bir sinyal olarak kaynak: Reuters

degerlendirilecek veri sonrasinda A.B.D. tahvil faizlerinde hareketlilik
yasanabilir. A.B.D. Hazinesi bugiin diizenleyecegi 10 yillik tahvil ihalesiyle US$ 24 milyarlik borglanma gergeklestirmeyi planhyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1254, USD/TRY kuru 2.6650, sepet ise 2.8280 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din US$ 4.96 milyarla ortalama beklentinin lzerinde gerceklesen Mart ayi cari islemler agigina olumsuz bir tepki vermedigi dikkat
¢eken USD/TRY kurunda gun icinde g6zlenen disus egilimi 6gleden sonra hiz kazandi. Gegen hafta test ettigi, ancak altina inemedigi
2.6750 seviyesini kiran kur, din aksam saatlerinde 2.66 seviyesinin altinda islem gordi. Son donemde USD/TRY kurunda gerileme
kaydedildiginde yurt icinde gerek kurumsal gerekse bireysel yatirrmcilarindan déviz talebi geldigi gérultrken, diinkl hareket sonrasinda
bugiin de benzer sekilde talep gelip gelmeyecegi izlenecek. 2.6750'nin kirilmasiyla goézlerin gevrildigi 2.6450 seviyesi USD/TRY

kurunda 6nemli destek.

Kuresel doviz piyasalarinda dikkat geken bir gelisme, GBP’de gegen hafta sonuglanan genel segimler sonrasinda gozlenen degerlenme
egiliminin diin de korunmasiydi. ingiltere’de gegtigimiz haftalarda olumlu veri akisina segim belirsizligi nedeniyle sinirli tepki veren
GBP/USD paritesi diin %0.5 ile beklentinin oldukga Uzerinde gelen sanayi retimi verisinin ardindan 1.5711 ile Aralik ayindan bu yana
gordiigi en yilksek seviyeyi kaydetti. Bugiin GBP/USD paritesinde Ingiltere’de BoE’nin yayimlayacagi Enflasyon Raporu takip edilecek.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Din 6&gle saatlerinde 1.1280 seviyesine kadar yukselen EUR/USD
Doviz kurlari 11/05/2015 12/05/2015 degisim (%)

paritesinin son giinlerde oldugu gibi 100 gunlik basit hareketli
EUR/USD 1.1154 1.1213 0.5%

USD/JPY 120.07 119.85 -0.2%
GBP/USD 1.5584 1.5664 0.5%
USD/TRY 2.6928 2.6625 -1.1%
USD/ZAR 12.0804 12.0615 -0.2%
USD/RUB 51.15 49.94 -2.3%
USD/BRL 3.0600 3.0193 -1.3%

ortalamasindan (bu sabah 1.1210'da) kalici olarak uzaklagamadigi
g6zlendi. Ekonomik veri glindemi agisindan oldukga sakin gegen iki giiniin
ardindan bugiin Euro Boélgesi'nde agiklanacak 1. ¢ceyrek GSYH buyume
verisi ve A.B.D.’de 0Ogleden sonra yayimlanacak Nisan ayi perakende
satiglar verisi EUR/USD paritesinde hareketlilik yaratabilir.

Euro Bolgesi'nde GSYH buyumesinin, yilin ilk aylarinda gelen verilerin

PEPEPEpEEpY

disindirdigi gibi AB.D.ye ve Ingiltere’ye kiyasla nispeten giiclii

gerceklesmesi, bugiin EUR'yu hafif destekleyebilir. 1. ¢ceyrek biylmesinin

Y lbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)
piyasadaki ortalama beklenti olan %0.4'ten 6nemli o6l¢ide sapmadig

takdirde geriye doniuk verinin EUR/USD paritesi Gzerindeki etkisinin gegici 0.1%
olmasini bekliyoruz. Nitekim bu sabah Almanya’da aciklanan buyime .8%
verisinin beklentinin hafif altinda kalmasi, Euro Boélgesi'nde beklentiden -12.5%

yukari yonli bir sapma olmayacagina isaret ediyor. Euro Bolgesi'nden
gucll veri akisi devam ettigi takdirde dnimuzdeki gunlerde ECB’nin bdlge
ekonomisini desteklemek igin uygulamakta oldugu varlik alim programini

daha 6nce planlanana gére erken sonlandirabilecedi konusu giindeme Kaynak: Reuters

gelebilir.

Bugiin A.B.D.’de agiklanacak Nisan ayi perakende satislarinin bir dnceki ay kaydedilen %0.9'luk artisin altinda, %0.3 artmasi
bekleniyor. Ancak piyasadaki beklenti, otomobil harici satiglarin bir 6nceki aya gére daha gigli artis kaydedecegi yoninde. Perakende
satislarin beklentinin Uzerinde artmasi, A.B.D. ekonomisinde ilk ¢eyrekte kaydedilen zayif seyrin bahar aylarinda yerini canlanmaya

biraktigi yoniindeki gorusu teyit ederek USD’ye olumlu yansiyabilir.
USDTRY igin Destek: 2.6600-2.6520-2.6450 Direng: 2.6750-2.6830-2.6890

EURUSD icin Destek: 1.1140-1.1070-1.1000 Direng: 1.1280-1.1350-1.1390

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din ginu %0.72’'lik yikselisle 85,363.47 puandan tamamlayan BIST-100 11/05/2015 12/05/2015 degisim
endeksinde son Ug islem giniinde kaydedilen toplam yikselis %3.38 oldu. 84,752.83 85,363.47

USD/TRY kurundaki gerileme ve yurt iginde tahvil faizlerinde yasanan 103,500.34 104,395.65 0.87%
sinirh disls BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerine olumlu yansiyor. 148,358.73 148,344.69 -0.01%
Endeksteki olumlu seyrin bugiin de korunabilecegini, ancak endeksin Nisan 83,632.13 84,130.72 0.60%
sonlarinda test ettigi 86,750 puan seviyesine vyaklastikgca satigla 1,188,389 1,197,894 0.80%
karsilagsacagini dislniyoruz. BIST-100 endeksinde 85,000, 84,500 ve 122 121 -1.24%
83,750 destek; 85,500, 86,000 ve 86,350 diren¢ seviyeleri. 13.9 13.9 0.07%

Kay nak: Reuters

Din US$ 1,180-1,197 araliginda hareket eden altinin ons fiyati, bu sabah
US$ 1,192 seviyesinde seyrediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,188, US$ 1,180 ve US$ 1,168 destek; US$ 1,195, US$ 1,200 ve US$
1,210 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

13 Mayis Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%)
15:30 Nisan ayi perakende satiglar (aylik %) 0.2 0.3 0.9

Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 1. geyrek GSYH buyumesi (CC %) 0.5 0.4 0.3

Almanya 09:00 2015 yili 1. geyrek GSYH buyimesi (CC %) 0.4 0.5 0.7
09:00 Nisan ayi TUFE artigi (aylik %/YY %) -0.1/0.4 -0.1/0.4 -0.1/0.4

ingiltere 12:30 BoE c¢eyreklik enflasyon raporunu yayimlayacak.

Cin 08:30 Nisan sanayi tretimi (YY %) 6.3 6 5.6
08:30 Nisan perakende satislar (YY %) 10.2 10.4 10.2

14 Mayis Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) 275 - 265

15 Mayis Cuma

Turkiye 10:00 Subat ayi issizlik orani (%) - - 11.3
11:00 Nisan ay1 merkezi hiikimet dengesi (TRY milyar) - - -6.8

A.B.D. 15:30 Mayis ayl Empire imalat endeksi 4 4.5 -1.19
16:15 Nisan ayi kapasite kullanimi (%) 78.5 78.4 78.4
16:15 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylk %) 0.3 0.1 -0.6
16:55 Mayis ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 96.5 96.9 95.9

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[01& Bnunncum] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

13 Mayis 2015

ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden donem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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