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e Sirketlerin tahvil ihraci ve Fed'in Aralik'ta faiz artinmina gidecegi beklentisi diin gin icinde A.B.D. tahvillerinin saticili seyrini
surdurmesine yol agsa da, hisse senedi piyasalarindaki satiglarin tahvillerin givenilir liman 6zelligini hatirlatmasi ge¢ saatlerde
tahvillerde alim goérilmesine neden oldu ve tahvil faizlerinde gun igindeki yikselis aksam saatlerinde geri verildi. Kur hareketlerini
takip etmesini bekledigimiz yurt i¢i tahvil piyasasinda bugun iglemlerin yatay seyredecegini disunlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Diin konusan Fed Uyelerinin gogunun verdigi mesajlar, Aralik ayinda faiz artirimina gidilebilecegi disiincesiyle uyumluydu. Ancak
Fed konugmacilarindan gelen iletisimin din iki nedenle USD’ye destek olmadigini gordiik. Ik olarak, Baskan Yellen'in diinkii
konusmasinda para politikasinin gériiniimiine deginmemesinin diger Uyelerden gelen mesajlarin etkisini azalttigini sdyleyebiliriz.
ikinci neden ise konusmacilarin Aralik'ta harekete gecilse de, faiz artislarinin gegmise gére daha kademeli ve yavas olacagini
vurgulamasiydi. EUR/USD paritesinde bugiin A.B.D.’de agiklanacak perakende satiglar verisi ve Euro Bolgesi'nde yayimlanacak 3.
ceyrek GSYH blyumesi takip edilecek. Perakende satiglarin Ekim’de ortalama beklenti olan %0.3’ln Uzerinde artis kaydetmesi
bugiin USD'yi destekleyebilir. Euro Bélgesi GSYH verisinden dnemli bir slrpriz ¢cikmadigi takdirde verinin parite Gzerindeki etkisinin
sinirh olacagini distinlyoruz. EUR/USD paritesinde 1.07 seviyesi 6nemli bir destek olmayi strdiriyor. USD/TRY kurunun haftayi,
2.8695 seviyesinde bulunan 100 gulnlik ortalamasinin altinda mi, Gzerinde mi tamamlayacagi takip edilecek. Bu seviyenin altinda
bir kapanig, 6nimuzdeki gtinlerde USD/TRY kuru tzerindeki agsagi yonli risklerin arttigina isaret edebilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Ekim ayi perakende satiglar (aylik %) 0.4 0.3 0.1

17:00 Kasim ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92 91.1 90
Euro Bolgesi 12:00 3. ceyrek GSYH buyumesi (CC %/YY %) -/11.4 -/- 0.4/1.5

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapbani Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk BIST-100 82,143.43 0.52 -4.17
Seviye degisim (%)
USD/TRY > 8641 034 BIST-30 101,210.01 0.63 -4.65
EUR/TRY 3.1001 0.39 BIST Bankacilk 137,873.13 0.61 -13.25
EUR/USD 1.0817 0.69 FTSE 100 EOD 6,178.68 -1.88 -5.90
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,782.63 -1.15 9.96
Bir giin 6nceki kapanig 9.97 10.22 Dow Jones Ind. Ave. 17,448.07  -1.44 -2.10
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.346 o
— Nasdaq Bilesik 5,005.08 -1.22 5.68
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,045.97  -1.40 -0.63
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,084.65 -0.10 -8.20
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 44.06 -3.82 -23.15
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii * Yibasindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

GOriis:

Dun birgok Fed Uyesinin konusmasi vardi, ancak bu konusmalar 11/11/2015 12/11/2015 (baz puan-bps)

piyasanin Aralik ayinda faiz artirrmi olacadi beklentisi izerinde degisiklik bilesik faiz (%) / kapanis degisim

yapmadi. Sirketlerin tahvil ihraci ve Fed'in Aralik'ta faiz artinmina 2 yilk gdsterge 10.25 10.22 3 {[’
gidecegi beklentisi din gin icinde A.B.D. tahvillerinin saticili seyrini 10 yillk gésterge 0.86 0.84 2 @
surdirmesine yol ag¢sa da, hisse senedi piyasalarindaki satislarin 10-2 yil getiri farki -39 38

tahvillerin givenilir liman 6zelligini hatirlatmasi ge¢ saatlerde tahvillerde

TR Eurobond ($)  11/11/2015 12/11/2015 degisim (US$)
2025 117.1 117.9 0.8
2030 163.6 164.3 0.7
2041 101.4 102.4 1.0

alim gorulmesine neden oldu. Boylelikle tahvil faizlerinde gun igindeki
yukselis aksam saatlerinde geri verildi ve A.B.D.’nin 10 yilik tahvil faizi
%2.32 ile yatay kapandi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi yaklasik %2.3120
seviyesinde hareket ediyor.

CDS (5yillk USD) 11/11/2015 12/11/2015 degisim (bps)

Dln yurt ici tahvil faizlerinde de yatay bir seyir izlendi. Kur hareketlerini

takip etmesini bekledigimiz yurt i¢i tahvil piyasasinda bugin islemlerin Thloe

yatay bant araliginda hareket edecegini diistiniiyoruz. AL

Rusya
Bugiin 6gle saatinde Euro Bolgesinde 3. ¢eyrek GSYH biyiume verisi

>Hp) DD

Brezilya
Kay nak: Reuters

aciklanacak. Ogleden sonra A.B.D.'de agiklanacak Ekim ayi perakende
satiglar verisi de ginun diger énemli verisi. A.B.D."de ayrica Michigan
Universitesi Giiven Endeksi yayimlanacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0778, USD/TRY kuru 2.8709, sepet ise 2.9814 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun konusan Fed Uyelerinin cogunun verdigi mesajlar, Aralik ayinda faiz artirmina gidilebilecegi disiincesiyle uyumluydu. Ancak Fed
konusmacilarindan gelen iletisimin diin iki nedenle USD’ye destek olmadigini gordiik. ilk olarak, Baskan Yellen'in diin bir konferansta
yaptigi aciig konugsmasinda para politikasinin gérinimine deginmemesinin diger Uyelerden gelen mesajlarin etkisini azalttigini
sdyleyebiliriz. USD’nin diin Fed konusmacilarina olumlu tepki vermemesinin ikinci nedeni ise konusmacilarin Aralik ayinda harekete
gecilse de, faiz artiglarinin gecmise gore daha kademeli ve yavas olacagdini vurgulamasiydi. Fed'in piyasalari Aralik ayinda gelecek bir
faiz artigina blyUlk Olgiide hazirladigini ve halihazirda iletisiminde bu ilk adimin, gegmiste oldugu gibi birbirini seri sekilde takip eden bir

dizi sikilastirici hamlenin ilki olmadigi mesajini vermeye calistigini séylemek mimkdn.

Din ECB Baskani Draghi'nin Merkez Bankasi’'nin Aralik toplantisinda Euro Bolgesi ekonomisine sagladigi destegi artirabilecegini
tekrarlamasinin etkisiyle giin icinde 1.07 seviyesini test eden EUR/USD paritesi, 6gleden sonra yéninl yukari cevirerek aksam
1.0830’a kadar yukseldi. Fed Bagkani Yellen’dan diin Aralik ayinda faiz artinmina gidilebilecegine iliskin yeni bir mesaj gelmemesinin
yani sira diin A.B.D.’de hisse senetlerinin sert satigla karsilasmasiyla yatirirmcilarin risk algisinin yikselmesi, USD’nin gelismis Ulke

para birimleri kargisinda deger kaybetmesine neden oldu.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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EUR/USD paritesinde bugliin A.B.D.’de aciklanacak perakende satiglar Déviz kurlari 11/11/2015 12/11/2015 degjisim (%)

verisi ve Euro Bdlgesi'nde yayimlanacak 3. geyrek GSYH blylmesi takip
EUR/USD 1.0743 1.0817 0.7%

USD/IPY 122.82 122.59 -0.2%
GBP/USD 1.5207 1.5230 0.2%
USD/TRY 2.8738 2.8641 -0.3%
USD/ZAR 14.1475 14.3055 1.1%

USD/RUB 65.30 66.60 2.0%
Dun gin icinde 2.89 seviyesine kadar yikselse de, USD'nin diinya para [¥Se)=z8 3.7624 3.7707 0.2%

edilecek. A.B.D.’de perakende satiglarin Ekim’de piyasadaki ortalama
beklenti olan %0.3’Un Uzerinde artis kaydetmesi bugin USD'yi
destekleyebilir. Euro Bolgesi GSYH verisinden énemli bir strpriz cikmadigi
takdirde verinin parite Uzerindeki etkisinin sinirl olacagini diigtiniiyoruz.
EUR/USD paritesinde 1.07 seviyesi 6nemli bir destek olmayi surduriyor.

D) e

birimleri kargisinda gerilemesinin etkisiyle A.B.D.’de piyasalarin acildig

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

saatlerde yoninu asagdi ceviren USD/TRY kuru 2.8675 seviyesinde

bulunan 100 ginlik basit hareketli ortalamasinin altina geriledi. USD/TRY -10.6%
kurunun haftayr, bugin 2.8695 seviyesinde bulunan 100 gunlik -2.3%
ortalamasinin altinda mi, Uzerinde mi tamamlayacag takip edilecek. Bu -2.0%
seviyenin altinda bir kapanis, 6numizdeki ginlerde USD/TRY kuru -18.7%
Uzerindeki agagi yonli risklerin arttigina isaret edebilir. -19.3%

- 0,
USDTRY icin Destek: 2.8655-2.8595-2.8530-2.8440 Direng: 2.8740- ZE‘Z

2.8890-2.8960

Kay nak: Reuters

EURUSD icin Destek: 1.0725-1.0690-1.0660 Direng: 1.0830-1.0890-1.0945

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksinde Carsamba guni etkili olan olumlu hava din de 11/11/2015 12/11/2015 degisim
korunurken, endeks ginu %0.52’lik artigla 82,143.43 puan seviyesinden 81,717.99 82,143.43 0.52%
tamamladi. Bugln gine disusle baslamasini bekledigimiz BIST-100 100,579.17 101,210.01 0.63%
endeksinde 81,500, 80,810 ve 80,000 puan destek; 82,300, 83,250 ve 137,043.13 137,873.13 0.61%
84,000 puan direng seviyeleri. 81,099.52 81,423.54 0.40%
Dun kiresel hisse senedi piyasalari genelinde olumsuz bir hava etkili LAEER ST 0.50%
olurken, A.B.D. borsalarinda emtia fiyatlarindaki diiglis ve Fed'in Aralik’ta ot 115 B
faiz artirrmina gidebilecegi disuncesinin fiyatlamalara yansimasiyla sert e 184 14.38%

Kay nak: Reuters

satis gozlendi. S&P 500 endeksi din guni %1.4 ekside tamamladi.
Bloomberg emtia endeksi (DJUBS) diin 1999 yilindan bu yana kaydettigi en diisiik seviyeye gerilerken, disik emtia fiyatlarinin emtia
Ureticisi sirketlerin hisselerini baski altinda birakmasi ve kuresel ekonomik bluyume ile ilgili endigeleri 6n plana g¢ikarmasi emtia

fiyatlarindaki hareketin hisse senedi endekslerini olumsuz etkilemesine yol agiyor.

Emtia fiyatlari genelindeki zayif seyrin etkileri altinda da hissedilirken, altinin ons fiyati diin US$ 1,074.25 ile 2010 yilinin Subat ayindan
bu yana gordigu en dislk seviyeye geriledi. Bu seviyeden hafif toparlanan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,083 seviyesinde
bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,080, US$ 1,074 ve US$ 1,070 destek; US$ 1,100, US$ 1,110 ve US$ 1,115 direng seviyeleri.
Brent petroliin varil fiyati diin US$ 43.89 ile Agustos ayindan bu yana gordigi en diisiik seviyeye geriledi. A.B.D. tipi ham petrolln varil
fiyati ise bu sabah US$ 41.38’e kadar geriledi. Diin yayimlanan verilerin A.B.D."de petrol stoklarinda kaydedilen artigin ortalama
beklentinin cok uzerinde oldugunu gdstermesi petrol fiyatlarindaki dususte etkiliydi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

13 Kasim Cuma

A.B.D. 15:30 Ekim ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.3 0.1
17:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 92 91.1 90
19:30 Fed lyesi Mester’in konugsmasi

Euro Bolgesi 12:00 3. ceyrek GSYH buyumesi (CC %/YY %) -/11.4 -/- 0.4/1.5

Almanya 09:00 3. ceyrek GSYH buyumesi (CC %/YY %) 0.3/- - 0.4/1.6

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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