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e Kiresel buyimeye ve Birlesik Krallik'in AB’den ¢ikma olasiligina dair devam eden endiselerle Avrupa tahvil faizlerindeki gerilemeye
paralel olarak A.B.D. tahvillerinde de giivenilir liman alimlari gériliyor. Almanya’nin ve ingiltere’nin tahvil faizleri de yeni rekor diisiik
seviyelerine geriledi. Bu haftanin odak noktasi; 15 Haziran’daki Fed toplantisinin ardindan yapilacak agiklama metninde yer alacak
ifadeler, Baskan Yellen’in basin toplantisinda verecedi mesajlar, Fed ekonomistlerinin glincel makroekonomik projeksiyonlari ve Fed
yetkililerinin yil sonlar itibariyla Fed faiz oranina iliskin 6ngoérulerinin gorilecegdi “nokta gizelge” olacak. Fed toplantisi 6ncesinde
A.B.D.’de yarin aciklanacak Mayis ayi perakende satiglar verisi ise haftanin dnemli verisi (tahvil, sayfa 2)

e 23 Haziran'da yapilacak Brexit referandumu 6ncesinde gelen anket sonuglari GBP Ulzerinde giderek daha fazla etkili oluyor. Bu sabah
erken saatlerde GBP/USD paritesi 1.4159 seviyesini gérdii. 29 Subat'ta GBP/USD paritesi 1.3836 seviyesine kadar gerilemis ve Mart
2009 tarihinden beri en disuk seviyeyi géormusti. GBP’de tepki alimlarinin gelip gelmeyecedi izlenecek, ancak GBP’de olasi deger
kazanimlarinin Brexit riski nedeniyle kalici olmayabilecegi dikkate alinmali. Bugiin EUR/USD paritesinin 100 ginlik (1.1215) ve 50
gunlik (1.1310) basit hareketli ortalamalarinin arasinda kalacagdini diisiiniiyoruz. Yurt icinde piyasalar etkileyebilecek 6nemli bir veri
yoklugunda TRY’nin kiresel risk algisina paralel hareket etmesi beklenebilir. USD/TRY kurunda 200 ginlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 2.9260 ilk destek, 2.9380 de ilk direng olarak izlenebilir. Bu hafta Fed disinda Japonya ve Ingiltere Merkez
Bankalari da faiz kararlarini agiklayacak (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Avrupa 16:00 ECB’den Nouy, AB Parlamentosu’nda konusacak.
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
Giinliik PaNS  Degigim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.9264 1.25 BIST-100 76,887.29 -1.06 7.19
EUR/TRY 3.2931 0.66 BIST-30 94,447.53 -1.01 8.03
EUR/USD 1.1249 -0.57 BIST Bankacilk 127,502.32  -1.01 6.33
Yurt igi gdsterge tahvil (%) Basit Bilegik FTSE 100 EOD 611576  -1.86 -2.03
Bir giin énceki kapanis 9.00 9.22 XETRA DAX 9,834.62 252 -8.46
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.748
— Dow Jones Ind. Ave. 17,865.34 -0.67 2.53
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,096.07  -0.92 2.55
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50 BVSP Bovespa 49,422.16 -3.32 14.01
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKEl 225 16,601.36 -0.40 -12.78
Altin 1,273.80 0.43 20.14
Brent petrol 50.54 -2.71 35.57

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma giinQ agiklanan Nisan ayi cari iglemler acigi US$ 3 milyarla US$ 3.2 09/06/2016 10/06/2016 (baz puan-bps)
milyar olan piyasanin ortalama beklentisinden iyi geldi. ilk ceyrek GSYH bilesik faiz (%) / kapanig degisim
blyime verisi de %4.8 ile % 4.5 olan ortalama beklentinin (zerinde PALLYSHCI: 9.19 9.22 g {r
gergeklesti. Ancak olumlu gelen verilerin piyasaya yansimasi olmadi, zira [JUUVLINeESCHeE 9.59 9.67 8| 4
kiiresel piyasalardaki riskten kaginma egilimi yiiziinden TL varliklar da baski  [JASZRARKURELS 40 45

altinda kaldi. Cuma giinii yurt ici tahvil faizlerinde 3-8 baz puanlik yikselis [Ersy=ymim. (§) 09/06/2016 10/06/2016 degisim (USS)
yasand. 2025 1212 120.7 -0.5| =
A.B.D’nin 10 yillik tahvil faizi Cuma giinii %1.6270 seviyesine kadar [ Lz ks 04| =
gerileyerek 11 Subat’tan beri en disiik seviyesini gordi. Kiresel blylimeye A Ll 05 04| =
ve Birlesik Krallik'in AB'den ¢ikma olasiligina dair devam eden endiselerle 09/06/2016 10/06/2016 degisim (bps)
Avrupa tahvil faizlerindeki gerilemeye paralel olarak A.B.D. tahvillerinde de [REASRIBTISCO) 1.68 164 -a| L

glivenilir liman alimlari gériildii. Aimanya’nin ve ingiltere’nin tahvil faizleri de  JSZRARAAUAEUS 91 90

yeni rekor duistik seviyelerine geriledi (sirasiyla %0.01 ve %1.2130). ECB'nin  Fen Y GRTI4V<I0) IR0 0k R0 [0 1

degisim (bps)
tahvil alim programi kapsaminda daha Onceden belirttigi Uzere sirket Rl

tahvillerini de almaya baglamasinin daha ylksek getirili tahvillere olan talebin  EellEYN A&}

artmasinda payi oldugu séylenebilir. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi RIS

%1.6215 seviyesinde bulunuyor. Brezilya

= = e e

Kaynak Reuters

Bu haftanin odak noktasi; 15 Haziran'daki Fed toplantisinin ardindan

yapilacak agiklama metninde yer alacak ifadeler, Bagkan Yellen’in basin toplantisinda verecegi mesajlar, Fed ekonomistlerinin giincel
makroekonomik projeksiyonlari ve Fed yetkililerinin yil sonlari itibariyla Fed faiz oranina iliskin 6ngorilerinin gorilecedi “nokta gizelge”
olacak. Fed toplantisi 6ncesinde A.B.D.'de yarin acgiklanacak Mayis ayi perakende satislar verisi ise haftanin kritik Sneme sahip verisi.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1253, USD/TRY kuru 2.9300, sepet ise 3.1120 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Brexit endiseleri, petrol fiyatlarindaki disls ve kiiresel bliyliimeye dair endiselerle Cuma giini USD deger kazanirken, Almanya’nin 10
yillik tahvil faizinin %0’a yaklasmasinin da etkisiyle EUR baski altindaydi.

23 Haziran’da yapilacak Brexit referandumu dncesinde gelen anket sonuglari GBP (izerinde giderek daha fazla etkili oluyor. Cuma aksami
aciklanan ve “ayrilalim” oylarinin, “kalalim” oylarindan 10 puan uzerinde ¢ikan anket sonucunun ardindan GBP, USD karsisinda sert
deger kaybetti. Cumartesi giini agiklanan iki anket ise, her iki tarafin halen birbirlerine yakin oy verdigini gosterdi. Persembe guni
1.4455'ten kapanan GBP/USD paritesi, Cuma aksami agiklanan anket sonrasinda 1.4180’e kadar geriledi ve haftayi 1.4248'den
tamamladi. Bu sabah erken saatlerde GBP/USD paritesi 1.4159 seviyesini gordi. 29 Subat'ta GBP/USD paritesi 1.3836 seviyesine kadar
gerilemis ve Mart 2009 tarihinden beri en dusuk seviyeyi gérmustli. GBP’de tepki alimlarinin gelip gelmeyecegi izlenecek, ancak GBP’de
olasi deger kazanimlarinin Brexit riski nedeniyle kalici olmayabilecegi dikkate alinmali.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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A.B.D.’de CFTC'nin yayimladigi verilere gbre, 7 Haziran ile biten haftada Déviz kurlart 09/06/2016 10/06/2016 degjisim (%)

spekulatorlerin GBP’deki net kisa pozisyonlari 32,851 kontrattan 66,299

kontrata yukseldi. Boylelikle GBP’de son 3 yilin nette en blylk kisa pozisyonu EURIUSD 11314 1.1249 "0.6% @
. USD/JPY 107.08 106.96 -0.1% @
gerceklesmis oldu.
GBP/USD 1.4457 1.4256 -1.4% @
Cuma glnkiu yazimizda, EUR/USD paritesinde 1.13 seviyesinin altinda [SS»aizcs 2.8903 2.9264 1.2% {}
kalinmasi halinde gozlerin 1.1240 destegine gevrilecegdini belirtmistik, nitekim (SN 14.7925 15.2250 2.9% {}
paritede 1.1250 seviyesi test edildi. Bugtin paritenin 100 ginlik (1.1215) ve )= 64.31 65.24 1.4% {}
50 gunlik (1.1310) basit hareketli ortalamalarinin arasinda kalmasini JESB/EIaI 3.3995 3.4175 0.5% {}
bekliyoruz.

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Bu hafta yurt disinda A.B.D., Japonya ve ingiltere Merkez Bankalar faiz

kararlarini aciklayacak. Haftanin 6ne cikan iki verisi ise yarin A.B.D.'de

yayimlanacak Mayis ayi perakende satiglar ile Persembe ginu Euro
Bolgesi'nde agiklanacak Mayis ayi TUFE olacak.

Cuma ginu yurt icinde agiklanan verilerin beklentiden olumlu gelmesine

karsin TRY’nin deger kaybinda kiresel piyasalardaki riskten kaginma hareketi

etkili oldu. Yurt icinde piyasalari etkileyebilecek énemli bir veri yoklugunda Kaynak Reuters

TRY’nin kiresel risk algisina paralel hareket etmesi beklenebilir. USD/TRY
kurunda 200 guinltk basit hareketli ortalamanin oldugu 2.9260 ilk destek, 2.9380 de ilk direng olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 2.9260-2.9165-2.9050  Direng: 2.9380-2.9420-2.9540

EURUSD igin Destek: 1.1215-1.1150-1.1100 Direng: 1.1310-1.1360-1.1400

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Petrol fiyatlarindaki diisis ve kuresel biuyumeye iligkin endiseler yatinmcilarin

09/06/2016 10/06/2016
BIST-100 77,711.73 76,887.29

degisim
-1.06%

riskten kacinmalarina neden olurken, kiresel hisse senedi piyasalarinda

saticili seyir gozlendi. Brexit referandumu yaklasirken, Birlesik Krallik'in AB’den BIST-30 95.409.48 04.447.53 -1.01%
¢ikma riski daha fazla piyasalar tizerinde baski kurmaya basgladi. Bu nedenle  [NCYSY% 128,806.72 127,502.32 1.01%
beklentiden iyi gelen yurt igi verilere kargin BIST-100 endeksi Cuma ginini NN 79,959.29 79,293.55 -0.83%
%1.06’hk dususle 76,887.29 puandan tamamladi. BIST-100 endeksinde J¥eRi:} 1,104,634 1,093,286 -1.03%
76,720, 76,230 ve 75,500 puan destek; 77,720, 78,550 ve 79,000 puan ise Yo=Y 104.75 102.10 -2.53%

direng seviyeleri. Fed toplantisina ve Brexit referandumuna dair endiselerle bu VY4 14.6 17.0 16.33%

sabah Asya borsalari ekside. Kaynak Reuters

Fed’in yakin zamanda faiz artinmina gitmeyecegi dislincesi ve 23 Haziran’daki Brexit referanduma dair endiseler nedeniyle altin fiyatlar
ylkseligini Cuma glinii de silirdiirdi. Cuma giinii US$ 1,278 seviyesine kadar ylkselen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,279 seviyesinde
bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,274, US$ 1,269 ve US$ 1,253 destek; US$ 1,281, US$ 1,288 ve US$ 1,296 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

13 Haziran Pazartesi

Avrupa 16:00 ECB’den Nouy, AB Parlamentosu’'nda konusacak.

14 Haziran Sal

A.B.D. 13:00 Mayis ayi NFIB Kiigiik Isletmeler lyimserlik Endeksi - 93.6 93.6
15:30 Mayis ayi perakende satislar (aylik %) 0.2 0.4 13

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi sanayi tretimi (YY %) 0.8 - 0.2

15 Haziran Garsamba

Turkiye 10:00 Mart ay! igsizlik orani (%) - - 10.9

A.B.D. 21:00 Fed faiz karari (%) 0.50 0.50 0.50

16 Haziran Pergembe

A.B.D. 15:30 Mayis ayt TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.4
15:30 Mayis ayi gekirdek TUFE (aylik %/YY %) -[2.2 0.2/2.2 0.2/2.1

Japonya - Faiz karari (%) -0.10 - -0.10

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.3/-0.1 - 0.3/-0.1
12:00 Mayis ayi gekirdek TUFE (YY %) 0.8 - 0.8

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

17 Haziran Cuma

Avrupa 10:00 AB Maliye Bakanlari toplantisi Liksemburg’da yapilacak.
YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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