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e Din A.B.D.’nin 10 yilhk tahvil faizi %1.8010 ile 3 Haziran’dan beri goriilen en yuksek seviyesine ¢ikti. A.B.D. tahvil faizlerindeki
yukseliste, Aralik’'ta Fed'in faiz artirrmina gidecegi yonundeki beklentiler temel belirleyici olmayi strdurirken, A.B.D. Hazinesi’'nin tahvil
ihalelerinin yani sira petrol fiyatlarinin US$ 50 seviyesinin (zerine gikmasinin enflasyonu hizlandirabilecedine dair endiseler de
etkiliydi. Buginun veri glindemi zayif. Aksam saatlerine dogru Fed'den Harker’in konusmasi takip edilecek. Yurt ici tahvil faizlerinin,

USD/TRY kurunu izlemeye devam edecegini dusunuyoruz (tahvil, sayfa 2)

e EUR/USD paritesi 1.10 seviyesini test ediyor. Bu seviyenin kirilmasi durumunda goézler 1.0975-1.0950 destek bandina gevrilecek.
1.1045 ise ilk direng. Son giunlerde TRY’nin performansi, Moody’s’in karari, USD’nin kiresel piyasalardaki deger kazanimi, TCMB’nin
olasi faiz indirimi, petrol fiyatlarindaki artis ve kismen jeopolitik riskler kaynakl sekillenirken, éniimizdeki dénemde bagkanlik
sistemine gegis igin referanduma gidilmesi olasihiginin belirmesi de ek bir unsur olarak karsimiza ¢ikiyor. Kurda 3.10’daki psikolojik
direncin test edilmesi halinde yerel yatirrmcilardan ne 6lgliide doviz satim talebinin gelecegi 6nemli olacak (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

A.B.D. 19:15 Fed’den Harker’in konugmasi.
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapan Giinliik YBY*
Seviye _degisim (%) PaN'S  Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.0843 0.04
EURITRY 3.3942 041 BIST-100 77,461.27 -0.23 7.99
EUR/USD 1.1006 -0.43 BIST-30 94,622.40 -0.22 8.23
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk ' 131,385.40 -0.06 9.56
Bir glin 6nceki kapanis 8.73 8.92 FTSE 100 EOD 7,024.01 -0.66 12.52
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.0213 XETRA DAX 10,523.07 -0.51 -2.05
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,14420  0.09 4.13
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
" L S&P 500 2,139.18 0.11 4.66
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa 61,021.85 0.00 40.77
NIKKEI 225 16,840.00 -1.09 -11.53
Altin 1,254.73 0.16 18.34

*Yibagindan bu yana
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Goris:

Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.8010 ile 3 Haziran’dan beri gérilen en
yuksek seviyesine ¢ikti. A.B.D. tahvil faizlerindeki ylkseliste, Aralik’ta Fed'in
faiz artirimina gidecedi yonindeki beklentiler temel belirleyici olmayi
slrdUrirken, A.B.D. Hazinesi’'nin tahvil arzinin yani sira petrol fiyatlarinin US$
50 seviyesinin Uzerine cikmasinin enflasyonu hizlandirabilecegine dair
endiseler de etkiliydi.

Din %1.7810 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yilhk tahvil faizinin bu
sabah %1.7430 seviyesine gerilemesinde, Cin’de Eylll ayinda ihracattaki
azaligin bir 6nceki yila gére %10 ile beklentinin (%3.3) olduk¢a Uzerinde
gerceklesmesi rol oynadi. Dinyanin en blyldk 2. ekonomisinin sagligina
yonelik endiseler, A.B.D. tahvillerinde bir miktar guvenilir liman ahmlar

goérulmesine yol agt.

Yurt ici tahvil faizleri, din USD/TRY kurunun zirve seviyesini gérmesine paralel
olarak yaklasik 10 baz puan ylkseldi.

Buglnin veri gindemi zayif. Aksam saatlerine dogru Fed’den Harker'in
konusmasi takip edilecek. Yurt i¢i tahvil faizlerinin, USD/TRY kurunu izlemeye

devam edecegini dislnuyoruz.

Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1020, USD/TRY kuru 3.0890 ve sepet de 3.2460 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed’in 20-21 Eylul'deki toplantisina iliskin din yayimlanan tutanaklarda, bazi Uyelerin faiz hedef araliginin, ekonomik gelismelerin

beklendigi sekilde iyilesmesi durumunda yakin bir zamanda artirmanin uygun olacagi goériisiinde oldugu yer aldi. Tutanaklar sonrasinda

USD'nin glicind korudugu gorildi.

EUR/USD paritesi 1.10 seviyesini test ediyor. Bu seviyenin kirilmasi durumunda gézler 1.0975-1.0950 destek bandina gevrilecek. 1.1045

ise ilk direng.

Dun USD/TRY kuru 3.0974 ile yeni zirvesini gérdl. Halihazirda ylksek seviyelerde hareket eden kurda din 3.10 seviyesine

yaklagilmasinda, bagkanlik sistemini de igceren anayasa degisiklik teklifinin TBMM’ye getirilecedi yonindeki agiklamalarin etkili oldugu

goruluyor.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Son ginlerde TRY’nin performansi, Moody’'s'in karari, USD’nin kiresel [sXNeariot 11/10/2016 12/10/2016 degisim (%)

piyasalardaki deger kazanimi, TCMB’nin olasi faiz indirimi, petrol fiyatlarindaki
EUR/USD 1.1053 1.1006 -0.4%

artis ve kismen jeopolitik riskler kaynakh sekillenirken, énimizdeki dénemde

¥

S o o § o USDIJPY 103.5 104.18 0.7%| 4}

baskanlik sistemine gecis icin referanduma gidilmesi olasihiginin belirmesi de CEEED T o0 e {T
ek bir unsur olarak karsimiza cikiyor. Kurda 3.10’daki psikolojik direncin test USDITRY 3.0830 3.0843 0.0% {T
edilmesi halinde yerel yatirimcilardan ne 6lgiide ddviz satim talebinin gelecegi USDIZAR 14.3609 14.2141 -1.0% @
onemli olacak. USD/RUB 62.65 63.09 0.7%| 4}
@

ingiltere Bagbakani May’in, Parlamentonun hiikiimet tarafindan hazirlanan |t 3.1946 3.2010 0.2%

AB’den c¢ikis planini oylama talebini kabul ettigine dair haberler GBP’nin

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

kayiplarinin bir kismini geri almasini saglasa da, orta vadede GBP (izerindeki
Brexit kaynakli riskler canliligini koruyor. Bugiin GBP/USD paritesinin 1.21

desteginin uzerinde tutunabilecegini distiniyoruz.
USDTRY igin Destek: 3.0755-3.0700-3.0650 Direng: 3.0975-3.1000-3.1130

EURUSD igin Destek: 1.1000-1.0975-1.0950 Direng: 1.1045-1.1075-1.1100

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cin’de Eylil ayinda ihracattaki azalisin bir dnceki yila gére %10 ile beklentinin 11/10/2016 12/10/2016 degisim
(%3.3) oldukga lGizerinde gergeklesmesi, bu sabah Asya borsalarindaki dustiste  JsISygsiele] 77,643.59 77,461.27 -0.23%
etkili. Glne satigla baslamasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde 77,150, ESIEEl 94,829.31 94,622.40 -0.22%
76,650 ve 76,200 destek; 78,100, 78,500 ve 79,000 ise direng seviyeleri. XBANK 131,462.42 131,385.40 -0.06%
XUSIN 81,041.32 80,648.70 -0.48%
Cin’de aciklanan ticaret verilerinin zayif gelmesi, altinin ons fiyatini bu sabah MSCI TR 1,095,899 1,093,539 -0.22%
bir miktar desteklemis goriniyor. US$ 1,260 seviyesindeki altinin ons fiyatinda Y=y 106.44 106.07 -0.35%

USS$ 1,253, US$ 1,250 ve US$ 1,241 destek; US$ 1,270, US$ 1,279 ve US$  [|I¥ 154 15.9 3.58%
1,283 ise direng seviyeleri. Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

13 Ekim Pergsembe

Almanya 09:00 Eyliil ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.1/0.7 -I- 0.1/0.7

A.B.D. 19:15 Fed’den Harker’in konugmasi.

14 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 Eylil ay! perakende satislar (aylik %) - 0.4 -0.3
17:00 Ekim ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 92.1 91.2
20:30 Fed Bagkani Yellen’in Boston Fed Konferansi’'ndaki konugmasi

YY:Yildanyila GCGC: Ceyrekten ceyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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