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e Yurt ici tahvil faizlerinin bugiin 15-20 baz puanlik bant aralidi iginde hareket edecegini dislniyoruz. Bugin 6gle saatinde
Almanya’da agiklanacak olan ZEW anketi, parite ve Alman tahvil faizleri Gzerinde etkili olabilir. A.B.D.’de bugin takip edilecek veri
ise Eylll ay1 NFIB kiguk igletmeler iyimserlik endeksi olacak (tahvil, sayfa 2)

e Bu sabah erken saatlerde kuresel piyasalar genelinde risk istahinin hafif geriledigini gortiyoruz. TRY dahil gelismekte olan tlke para
birimleri geneli glne satisla baslarken, Asya borsalari da ekside. USD/TRY kurunda 50 glnlik basit hareketli ortalamanin
bulundugu 2.9475 seviyesi ilk direng konumunda. TRY’nin benzer GOU para birimlerine gére zayif gérinimini koruyacagini ve
GOU para birimleri geneli Gizerinde hissedilecek olasi bir baskinin TRY’ye belirgin sekilde yansiyabilecegini diisiinliyoruz. EUR/USD
paritesinde ise ilk direng dun de test edilen 1.14 seviyesinde. EUR/USD paritesindeki gugli seyrin korunmasi olasi goriinse de,
pariteyi hareket ettirecek dnemli bir verinin yoklugunda bu direncin EUR/USD paritesinde bugiin gorilecek olasi yukari yonli
hareketleri sinirlayabilecedi dislncesindeyiz. Paritede 1.14 seviyesinin kirilmasi durumunda gézler, Eylul ayr Fed toplantisi
sonrasinda gorulen 1.1460 seviyesine ¢evrilecek (d6viz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 16:00 Eylil ay1 NFIB kiguk isletmeler iyimserlik endeksi 95 - 95.9
Almanya 12:00 Ekim ayi ZEW anketi (mevcut durum) 65 - 67.5

12:00 Ekim ayi ZEW anketi (ekonomik goériiniim) 13 - 12.1
ingiltere 11:30 Eylil ayl TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.1/0.0 - 0.2/0.0

Diger gindem maddeleri igin lttfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten gceyrege
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan: Gunliik YBY*
Gunlik PANIS  Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%) 3 )
SSOITRY > 9579 o5 BIST-100 79,300.09 0.11 7.49
EUR/TRY 3.3240 0.55 BIST-30 97,674.29 0.14 -7.98
EUR/USD 1.1355 0.01 BIST Bankacilik 130,236.39 -0.75 -18.06
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,371.18 -0.70 -2.97
Bir glin 6nceki kapanis 10.56 10.84 XETRA DAX 10,119.83 0.23 321
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.306
osterge Furobond - bea Dow Jones Ind. Ave. 17,131.86  0.28 -3.88
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25 o
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 483864 017 217
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2,017.46 0.13 -2.01
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,163.60 0.56 -1.52
Brent petrol 49.86 -5.30 -13.03

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist
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Tahvil Piyasasi

Goriis: 09/10/2015 12/10/2015 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / k degisi
Hafta sonu Ankara’daki teror saldirisinin ardindan diin sabah yurt ici tahvil lesik faiz (%) / kapanis el
2 yillik gost
faizleri giine ylikseligle basladi. LSRR ﬁ
10 yillik gosterge {}
Her ne kadar gin icinde TRY'nin kayiplarini azaltmasina paralel olarak [ETERISTEREN
tahvil faizlerindeki yikselisin bir kismi geri alinsa da, 2 yillik ve 10 yillik —
) L TR Eurobond ($)  09/10/2015 12/10/2015 degigim (US$)
gbsterge tahvillerin bilesik faizi glinu sirasiyla 12 baz puan ve 6 baz puan =
2025
yukarida tamamladi. Tahvil faizlerinin bugiin 15-20 baz puanlik bant arahgi Y
2030
icinde hareket edecegini disunlyoruz.
2041 =
Din Columbus Guni nedeniyle A.B.D. tahvil piyasalari kapaliydi. Bu
. o . 09/10/2015 12/10/2015 degisim (bps)
sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.06 ile Cuma kapanigi olan AB.D. 10 yillk (%) 210 o| =
0 , .
%%2.0990'1n altinda seyrediyor. el aEtiGea 145
Bugtin 6gle saatinde Almanya'da agiklanacak olan ZEW anketi, parite ve [ (5yillk USD) 09/10/2015 12/10/2015 degisim (bps)
Alman tahvil faizleri tizerinde etkili olabilir. Tiirkiye {}
A.B.D.’de bugiin takip edilecek veri ise Eyliil ayi NFIB kiiglik isletmeler RUSEILEY =
iyimserlik endeksi olacak. Rusya =
Brezilya =

Kay nak: Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1385, USD/TRY kuru 2.9350, sepet ise 3.1375 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Hafta sonu Ankara’da yasanan terdér eyleminin ardindan yikselen guvenlik riski algisinin etkisiyle diin sabah erken saatlerde 2.96
seviyesinin (izerine yiikselen USD/TRY kurunda giin iginde gerileme egilimi gdzlendi. Ogleden sonra 2.9150 seviyesini test eden kur
gunu 2.9250’nin hafif Gzerinde tamamladi. Ancak, USD/TRY kurunda giin iginde gézlenen gerilemeye karsin TRY’nin dun en zayif
performansi gosteren gelismekte olan Ulke para birimlerinden biri oldugunu, baska bir deyigle gelismekte olan Ulke para birimlerinden

olumsuz ayristigini gérduk.

Dun kuresel doviz piyasalari genelinde hareketlilik, Japonya’da piyasalarin kapali ve A.B.D.'de tahvil piyasasinin “Columbus Day”
nedeniyle kapali olmasinin etkisiyle sinirliydi. Bu sabah erken saatlerde ise kiresel piyasalar genelinde risk istahinin hafif geriledigini
goriyoruz. TRY dahil gelismekte olan llke para birimleri geneli gline satisla baslarken, Asya borsalari da ekside. Son gunlerin en gugli
performans gdsteren para birimlerinden olan MYR (Malezya) ve IDR (Endonezya) bu sabah USD karsisinda %71’in lzerinde ekside
seyrediyor.

Fed’den gelecek ilk faiz artirrminin 2016 yilina kalacagi beklentisinin son ddnemde gli¢ kazanmasi USD’nin gelismis tlke para birimleri
karsisinda baski altinda kalmaya devam etmesine yol agiyor. USD/JPY paritesi bu sabah kiresel risk algisindaki hafif bozulmanin da
etkisiyle 120 seviyesinin, EUR/USD paritesi de dun test ettigi 1.14 seviyesinin biraz altinda seyrediyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bu sabah Cin’de aciklanan dis ticaret verileri karisik bir gérinim arz
ederken, llkede ihracatta kaydedilen gerileme (%1.1) ortalama beklentinin
altinda, ithalatta gorilen disius (%17.7) ise beklentinin hafif Gzerinde
gergeklesti. Cin verileri piyasalardaki risk igtahini sekillendirecek olglide
surpriz icermese de, Cin kaynakli riskler piyasalarin gindeminde kalmaya
devam edecek.

Bu sabah 2.9350 seviyesinin hafif izerinde seyreden USD/TRY kurunda 50
glnlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 2.9475 seviyesi ilk direng
konumunda. TRY’nin benzer GOU para birimlerine gére zayif gériniminii
koruyacagini ve GOU para birimleri geneli (izerinde hissedilecek olasi bir
baskinin TRY’ye belirgin sekilde yansiyabilecegini dustnlyoruz.

EUR/USD paritesinde ise ilk direng diin de test edilen 1.14 seviyesinde.
EUR/USD paritesindeki glgliu seyrin korunmasi olasi goriinse de, pariteyi
hareket ettirecek 6nemli bir verinin yoklugunda bu direncin EUR/USD
paritesinde bugtin gortlecek olasi yukari yonli hareketleri sinirlayabilecegi
diglncesindeyiz. Paritede 1.14 seviyesinin kirilmasi durumunda goézler
Eylul ayi Fed toplantisi sonrasinda gorulen 1.1460 seviyesine gevrilecek.

USDTRY igin Destek: 2.9270-2.9220-2.9150
2.9715

Direng: 2.9475-2.9600-

EURUSD icin Destek: 1.1345-1.1315-1.1270 Direng: 1.1400-1.1440-1.1460

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING 0z
GUNLUK

Doviz kurlari 09/10/2015
EUR/USD 1.1354
USD/JPY 120.25
GBP/USD 1.5303
USD/TRY 2.9100
USD/ZAR 13.3372
USD/RUB 61.80
USD/BRL 3.7651
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12/10/2015 degisim (%)

1.1355 0.0%| 4}
120.02 -0.2%| Lk
1.5344 0.3%| 4}
2.9249 0.5%| 4}
13.3048 -0.2%| Lk
61.65 -0.3%| {1
3.7624 -0.1%| I}

Y lbagindan bu yana USD kars

isindaki performans (%)
-6.2%
-0.2%
-1.3%
-20.3%
-13.2%
-5.8%
-29.4%

Kay nak: Reuters

Hafta sonu yasanan terdr olayl sonrasinda diin gine satisla baslayan
BIST-100 endeksinin sabah saatlerinde 100 gunlik basit hareketli
ortalamasinin bulundugu 78,500 puan seviyesinden destek buldugunu ve
ikinci seansta %0.5'in Uzerinde artiya gegtigini gozledik. Gin i¢inde dar
sayilabilecek bir bantta hareket eden BIST-100 endeksi gini 79,300.09
puan seviyesinden yatay tamamladi. Bu sabah Asya piyasalarindaki
olumsuz seyir ve USD/TRY kurunda gece saatlerinde kaydedilen yikseligin
etkisiyle glne saticili baglamasini bekledigimiz BIST-100 endeksinde
78,500, 78,000 ve 77,600 puan destek; 79,300, 79,600 ve 80,000 puan
direng seviyeleri.

09/10/2015

BIST-100 79,214.93

BIST-30 97,534.41
XBANK 131,221.77
XUSIN 79,569.17
MSCITR 1,128,719
MSCI EM 111
VIX 171

12/10/2015

degisim

79,300.09
97,674.29 0.14%
130,236.39 -0.75%
79,762.12 0.24%
1,130,881 0.19%
111 -0.20%
16.2 -5.33%

Kay nak: Reuters

Gegen hafta Cuma glinii US$ 54 seviyesine kadar yiikselen brent petroliin varil fiyatinin diin gelen satiglarin etkisiyle giinii US$ 50

seviyesinin altinda tamamladigini gérdik. Yatirimcilar arasinda petrol arzinin bir stre daha talebin lzerinde bir hizla artmaya devam

edecegi gorustinde olmasinin, petrol fiyatlarinda zaman zaman gériilen artislarin satis firsati olarak degerlendiriimesinde etkili oldugu

sdylenebilir.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Son giinlerdeki ylikselis egilimini koruyarak diin dnemli bir direng olarak isaret ettigimiz US$ 1,170 seviyesini test eden altinin ons fiyati,

bu seviyeden gelen kar satiglarinin etkisiyle bu sabah US$ 1,153 seviyesine kadar geriledi. Bu sabah US$ 1,155 seviyesinde bulunan
altinin ons fiyatinda US$ 1,153, US$ 1,141 ve US$ 1,136 puan destek; US$ 1,160, US$ 1,170 ve US$ 1,177 direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

13 Ekim Sal

A.B.D. 16:00 Eylul ay1 NFIB kiglk isletmeler iyimserlik endeksi 95 - 95.9

Almanya 09:00 Eylil ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.2/0.0 -/- -0.2/0.0
12:00 Ekim ay1 ZEW anketi (mevcut durum) 65 - 67.5
12:00 Ekim ay1 ZEW anketi (ekonomik goriniim) 13 - 12.1

ingiltere 11:30 Eylil ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.1/0.0 - 0.2/0.0

14 Ekim Gargsamba

Tarkiye 10:00 Agustos ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) 0.1 - -3.154

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%)
15:30 Eylul ay1 perakende satiglar (aylik %) 0.5 0.2 0.2
21:00 Fed Bej Kitabi yayimlayacak

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi sanayi uretimi (aylik %) - - 0.6

15 Ekim Persembe

Turkiye 10:00 Temmuz ayi issizlik orani (%) - - 9.6
11:00 Merkezi hukimet bitce dengesi (TRY milyar) - - 5.2

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 263
15:30 Ekim ayi Empire imalat endeksi -6 -8 -14.67
15:30 Eyliil ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.3/-0.3 -0.2/-0.2 -0.1/0.2
15:30 Eyliil ayi gekirdek TUFE artigi (aylik %/YY %) 0.1/1.8 0.1/1.8 0.1/1.8
17:00 Philadelphia Fed is dinyasi gorinimu -1 -2 -6

16 Ekim Cuma

Turkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak

A.B.D. 16:15 Eylul ay1 kapasite kullanimi (%) 77.4 77.4 77.6201
16:15 EylUl ay1 sanayi uretimi (aylik %) -0.2 -0.3 -0.4
17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi giiven endeksi 89.5 88 87.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmis olan bu rapor, hic bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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