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e A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.5280 ile 2014 yilinin Eylll ayindan beri en yiksek seviyesine ¢ikti. Yurt icinde ise dun 10 yillik
tahvilin bilesik faizi %11.50 ile kapandi. Boylelikle Hazine Mistesarligi'nin 10 yillik tahvilleri ihrag etmeye basladidi 2010 yilinin Ocak
ayindan beri gorilen en yiksek kapanis gergeklesti. Diinkl artista, hafta sonu yasanan terdr olaylarinin ve beklentiden zayif gelen 3.
ceyrek GSYH verisinin yani sira A.B.D. tahvil faizlerindeki ylkselisin etkisinden de bahsedilebilir. USD/TRY kurundaki diinki
yukselisin geri alinmasinin etkisiyle bu sabah yurt ici tahvil faizlerinde sinirli da olsa disuls gorulebilir (tahvil, sayfa 2)

e Yarinki Fed toplantisi 6ncesinde bugiin EUR/USD paritesi hareketlerinde, Almanya’da acgiklanacak olan Aralik ayi ZEW mevcut durum
endeksi etkili olabilir. Trump’in Almanya igin ne anlama gelebilecegi yoniinde analistlerin degerlendirmelerini yansitacak olan bu veri,
ilk 6nemli gostergelerden birisi olacak. Korumacilik endiseleri yizinden ihracata dayali Alman ekonomisi icin gérinumun bir miktar
olumsuz etkilenmesi beklenebilir. ZEW endeksinin beklentiden olumsuz gelmesi durumunda EUR/USD paritesinin 1.06'nin altina
gerileyerek tepki vermesi beklenebilir. Paritenin bugiin 1.0680 direncinin altinda kalacagdini dugtnlyoruz. Buglin agirlikli olarak
gelismekte olan ulke piyasalarindaki risk istahina ve petrol fiyatlarindaki seyre bagli hareket etmesini bekledigimiz USD/TRY kurunun

3.46 desteginin Uzerinde kalacagini dustniyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye - Hazine Mistesarligi, 11 Temmuz 2018 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

- Hazine Mustesarligi, 11 Subat 2026 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
Almanya 13:00 Aralik aylt ZEW mevcut durum endeksi 52 59 58.8
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Giinliik Kapanig Cv;.ijrrliik VYB_Y*
Seviye  degisim (%) Degigim (%) Dedigim (%)
USD/TRY 3.4678 -0.52 BIST-100 76,239.63 0.68 6.29
EURITRY 3.6886 0.22 BIST-30 93,337.99 0.70 6.76
EUR/USD 1.0634 0.71
—— , - — BIST Bankacilk 127,066.57 0.69 5.96
Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 10.85 1117 FTSEI00EOD | 689042  -0.92 10.38
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.367 XETRA DAX 11,19021  -0.12 4.16
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,796.43 0.20 13.61
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 S&P 500 2,256.96 -0.11 10.42
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 BVSPBovespa 60,500.62 0.0 39.56
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKE 225 10.155.03 0.8 0.64
Altin 1,162.12 0.38 9.61

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi din %2.5280 ile 2014 yilinin Eylil ayindan beri 09/12/2016 12/12/2016 (baz puan-bps)

en ylUksek seviyesine c¢iktl. Bir slireden beri tahvil faizlerinin yoénini yukari bilesik faiz (%) / kapanis degisim
cevirmesinde, A.B.D. baskanligina secilen Trump’in uygulamayi istedigi PAZISLRETCE 10.94 11.17 23 ﬁ
politikalarin biyimeyi ve enflasyonu hizlandiracagi ve bdylelikle Fed'in de [RIRZIIe[HEILf 11.33 11.50 17 ﬁ
6ngorllene gore daha fazla faiz artirrmina gidebilecegi distincesi etkiliydi. Din  RGZAZEEIRERS 39 33

brent petrol fiyatinin giin iginde US$ 58 seviyesine yaklagsmasi da enflasyonda TR Eurobond (§)  09/12/2016 12/12/2016 degisim (US$)

2025 109.7 109.1 -0.6
2030 149.4 148.4 -1.0

artis olacagdi yoniindeki beklentilere ve dolayisiyla da tahvil faizlerindeki artisa
destek verdi.

Diin ulastigi 2 yili askin siirenin zirvesinden gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil B 91.0 9.1 -0.9

faizi, bu sabah %2.48 seviyesinde bulunuyor. 09/12/2016 12/12/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 2.46 2.48 2
10-2 yil getiri farki 133 134

§ eee

Bugiin A.B.D.’de Kasim ayi NFIB Kiigiik Isletmeler lyimserlik Endeksi,
Almanya’da da Aralik ayr ZEW mevcut durum endeksi aciklanacak. Ancak

gbzler yarin aksam sonuglanacak Fed toplantisina gevrilmis durumda. CDS (5 yilik USD)  09/12/2016 12/12/2016 degisim (bps)
Tirkiye 282 286 35

Guney Afrika 225 223 -1.9
Rusya 201 191 9.8
Brezilya 288 289 11

Faiz artirrmi beklentisi timuyle fiyatlanmis durumdayken, merakla beklenen

konu ise Fed yetkililerinin yilsonlari i¢in Fed funds faiz orani icin beklentilerini

$eio

yansitan “nokta gizelge” olacak.

Yurt iginde ise diin 10 yillik tahvilin bilesik faizi %11.50 ile kapand. Bdylelikle ~<@Ynak Reuters

Hazine Mistesarhigrrnin 10 yillik tahvilleri ihrag etmeye bagladigi 2010 yilinin Ocak ayindan beri gorilen en yuksek kapanis gerceklesti.
Dunkd artista, hafta sonu yasanan terdr olaylarinin ve beklentiden zayif gelen 3. ceyrek GSYH verisinin yani sira A.B.D. tahvil faizlerindeki
yukselisin etkisinden de bahsedilebilir. USD/TRY kurundaki diinkl yikselisin geri alinmasinin etkisiyle bu sabah yurt igi tahvil faizlerinde
sinirli da olsa duslis gorulebilir.

Hazine Mistesarligi bugiin 11 Temmuz 2018 vadeli ve 11 Subat 2026 vadeli, 6 ayda bir sabit kupon édemeli tahvillerin yeniden ihracini
gerceklestirecek.

Doéviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0635, USD/TRY kuru 3.4860 ve sepet de 3.5960 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun A.B.D. tahvil faizlerinde yasanan yikselisin biyidk kisminin geri verilmesi, Fed toplantisi dncesinde USD’nin kazanimlarini
azaltmasina neden olurken, 1.0523’e kadar gerilemis olan EUR/USD paritesi 1.0630 seviyesine ylkseldi.

Yarinki Fed toplantisi 6ncesinde bugiin EUR/USD paritesi hareketlerinde, Almanya’da ac¢iklanacak olan Aralik ayi ZEW mevcut durum
endeksi etkili olabilir. Trump’in Almanya i¢in ne anlama gelebileceg@i yoniinde analistlerin degerlendirmelerini yansitacak olan bu veri, ilk
onemli gostergelerden birisi olacak. Korumacilik endigeleri yiziinden ihracata dayali Alman ekonomisi icin gériiniman bir miktar olumsuz
etkilenmesi beklenebilir.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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ZEW endeksinin beklentiden olumsuz gelmesi durumunda EUR/USD [ty 09/12/2016  12/12/2016 degisim (%)

paritesinin  1.06'nin altina gerileyerek tepki vermesi beklenebilir. Yarin
EUR/USD 1.0559 1.0634 0.7%

USD/JPY 115.36 115.02 -0.3%
GBP/USD 1.2574 1.2675 0.8%
Hafta sonu yasanan teror olaylarinin ve diin sabah -%1.8 ile beklentiden kotli  SSIB/AING 3.4859 3.4678 -0.5%
gelen 3. geyrek GSYH verisinin etkisiyle USD/TRY kuru 3.55 seviyesine kadar [SSIRZES 13.8146 13.6012 -1.5%
yilkseldi. Ancak aksam saatlerine dogru gelismekte olan (ke para ESRGEE 62.47 60.97 -2.4%
birimlerindeki seyrin de etkisiyle TRY’nin kayiplarini geri aldigi goriildi. USD/BRL 3.3770 3.3380 -1.2%

sonuglanacak Fed toplantisi dncesinde bugun paritenin 1.0680 direncinin

altinda kalacagini disunuyoruz.

PEpEpEpEppE

Bugun agirlikli olarak gelismekte olan llke piyasalarindaki risk istahina ve Y ilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
petrol fiyatlarindaki seyre bagh hareket etmesini bekledigimiz USD/TRY

kurunun 3.46 desteginin tzerinde kalacagdini disiniyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.4690-3.4540-3.4460 Direng: 3.5000-3.5120-3.5220

EURUSD igin Destek: 1.0600-1.0560-1.0525 Direng: 1.0660-1.0680-1.0710

Kaynak: Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Din %0.68'lik artisla kapanan BIST-100 endeksinde, 75,600, 75,250 ve 74,600 09/12/2016  12/12/2016 degisim
destek; 76,500 ve 77,100 ise direng seviyeleri. BIST-100 75,727.28 76,239.63

BIST-30 92,690.71 93,337.99 0.70%
Bu sabah US$ 1,161 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,156 ve US$ 1,150 XBANK 126,199.08 127,066.57 0.69%
destek; US$ 1,167 ve US$ 1,171 ise direng seviyeleri. XUSIN 81,543.23 82,235.02 0.85%

MSCI TR 1,064,253 1,070,713 0.61%
MSCI EM 111.95 111.91 -0.04%
VIX 11.8 12.6 7.57%

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

13 Aralik Sali

Tarkiye - Hazine Mustesarlidi, 11 Temmuz 2018 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
- Hazine Mustesarligi, 11 Subat 2026 vadeli, 6 ayda bir sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.

A.B.D. 14:00 Kasim ayi NFIB Kiigiik isletmeler lyimserlik Endeksi 97.0 96.5 94.9

Almanya 10:00 Kasim ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.1/0.8 0.1/0.8 0.1/0.8
13:00 Aralik ay1 ZEW mevcut durum endeksi 52 59 58.8

ingiltere 12:30 Kasim ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.2 -I- 0.1/0.9

14 Aralik Cargsamba

A.B.D. 16:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) 0.3 0.4 0.8
17:15 Kasim ayi sanayi uretimi (aylik %) -0.2 -0.4 0.0
17:15 Kasim ayi kapasite kullanim orani (%) - 75.1 75.3
22:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 0.75 0.75 0.50
22:00 Fed, glincel ekonomik projeksiyonlarini agiklayacak. - - -

15 Aralik Persembe

Turkiye 10:00 Eylul ayi issizlik orani (%) - - 11.3

A.B.D. 16:30 Kasim ay1 TUFE (aylik %) 0.2 0.2 0.4
16:30 Kasim ayl TUFE (YY %) 1.8 1.8 1.6
16:30 issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - - 258
16:30 Philadelphia Fed is Diinyasi Gériinimii - 9.0 7.6
18:00 Aralik ayt NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 63 63

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayr Markit PMI imalat - 53.7 53.7
12:00 Aralik ayr Markit PMI hizmetler - 53.7 53.8
12:00 Aralik ayr Markit PMI birlesik - 53.8 53.9

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25

16 Aralik Cuma

A.B.D. 16:30 Kasim ayi konut baslangiglari (aylik %) - -7.0 255
16:30 Kasim ayi insaat izinleri (aylk %) - -1.4 2.9
20:30 Fed’'den Lacker’in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayI TUFE (aylik %) - -0.1 -0.1

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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