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e Yuan'in devaliie edilmesinin piyasalara yansimalari izienmeye devam ederken, 6gleden sonra A.B.D.'de agiklanacak Temmuz ayi
perakende satig verisi glinuin en 6nemli verisi olacak. Her ne kadar Yuan’'in devalle edilmesinin ardindan Fed'in faiz artirrmini
Oteleyebilece@i disinilmeye baslansa da, perakende satislarin gligli gelmesi durumunda Eylil'de faiz artirnmi beklentilerinde
yeniden artig gorilebilir. Gozler saat 14:00'te baglayacak Davutoglu ve Kiligdaroglu arasindaki koalisyon gérismelerine gevrildi.
Koalisyon hukiimetinin kurulabilecegdi yoniinde bir sinyal gelmesi TRY varliklarini olumlu etkileyecektir. Anlasma saglanamamasi
ise, segimlerin tekrar edilme olasiligini oldukca artiracak ve TRY varliklar Gzerinde bask yaratacak (tahvil, sayfa 2)

e Din EUR/USD paritesindeki yulkseliste, A.B.D. tahvil faizlerindeki sert disls belirleyiciydi. A.B.D.’de perakende satislar verisinin
beklentiden gucli gelmesi, EUR/USD paritesini 50 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1090 seviyesinin altina itebilir.
Paritedeki 6nemli direncgler ise 1.1155 ve 1.1210 seviyelerinde bulunuyor. EUR/TRY kurundaki kritik direng ise 3.11'de (ddviz, sayfa
2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Tarkiye 14:00 AK Parti ve CHP liderleri koalisyon gorismeleri kapsaminda bir araya gelecek.

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi perakende satislar (aylik %) 0.7 0.4 -0.3
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (000) 275 - 270

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapbani Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
, Gunlik BIST-100 78,174.81 -1.94 -8.80
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2 7766 -0.08 BIST-30 96,227.11 -1.80 -9.35
EUR/TRY 3.0996 0.99 BIST Bankacilk 131,120.52 -3.01 -17.50
EUR/USD 11156 1.05 FTSE 100 EOD 657119  -1.40 0.08
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10,92461  -3.27 11.41
Bir glin 6nceki kapanis 9.77 10.01
Dow J Ind. Ave. 17,402.51 0.00 -2.36
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.263 W Jones Ind. Ave
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilegik 5,044.39 0.15 6.51
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,086.05 0.10 1.32
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 NIKKEI 225 20,392.77 -1.58 15.02
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1.124.90 1.47 -4.80

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Cin’in para birimi Yuan’i devallie etmesi sonrasinda A.B.D. tahvillerine 11/08/2015 12/08/2015 (baz puan-bps)
alim gelirken, din giin iginde 10 yillik tahvil faizi %2.0450 ile 1 Mayis'tan bilesik faiz (%) / kapanis degisim
beri en digik seviyesine geriledi. Faiz oranlarindaki gerilemede, hem BEVIEIICEoL] 10.01 10.01 0

glvenilir liman almlari hem de Cin'in karari sonrasinda Fed'in faiz EIEIQeeR ETel 9.61 9.64 3

= §

artinmini erteleyebilecedi dusinceleri etkiliydi. Ancak son 3 ayin en KIS AR iahE 14 -40 .37

ylksek fiyat seviyesinden satislarin geldigi gorllirken, US$ 24 milyarlk degisim (US$)

TR Eurobond ($)  11/08/2015 12/08/2015
2025 118.4 118.4 0.0
2030 166.1 166.2 0.1
2041 103.3 103.4 0.1

10 yilhik tahvil ihalesine gelen talebin zayif olmasi da, yukseldigi
seviyelerden fiyatlarin bir miktar geri ¢ekilmesine neden oldu. Yuan'in
devalle edilmesi sonrasinda eksiye gecen A.B.D. borsalarinin diin yatay

kapanmasinin da A.B.D. tahvillerine olan talebi nispeten azalttigi

11/08/2015 12/08/2015 degisim (bps)

sOylenebilir. Din %2.13 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil

§ 3§33

A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yIl getiri farki

faizi bu sabah %2.1640 seviyesine yakin seyrediyor.

Cin Merkez Bankasi'nin kararinin yansimalari izlenmeye devam ederken,

CDS (5 yillk USD) 11/08/2015 12/08/2015
Turkiye

degisim (b
O6dleden sonra A.B.D.'de agiklanacak Temmuz ayi perakende satis verisi egisim (bps)

glnidin en 6nemli verisi olacak. Her ne kadar Yuan'in devalle edilmesinin
. . .. . D e e Guney Afrika

ardindan Fed'in faiz artinmini dteleyebilecegi diisiiniimeye baslansa da,
Rusya

perakende satislarin gugli gelmesi durumunda Eylil'de faiz artirimi d

e

Brezilya
Kay nak: Reuters

beklentilerinde yeniden artis gorilebilir. Perakende satis verisinin A.B.D.
tahvil faizlerinde de hareketlik yaratmasi beklenebilir.

Dun yurt i¢i tahvil piyasasinda islemler dar bant araliinda yatay gercgeklesti. Gozler saat 14:00'te baslayacak Davutoglu ve Kiligdaroglu
arasindaki koalisyon goériismelerine gevrildi. Koalisyon hiikiimeti kurulabilecedi yoniinde bir sinyal gelmesi TRY varliklarini olumlu
etkileyecek. Anlasma saglanamamasi ise, segimlerin tekrar edilme olasiligini oldukga artiracak ve TRY varliklar Uzerinde baski
yaratacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1125, USD/TRY kuru 2.7766, sepet ise 2.9318 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cin Merkez Bankasrnin Sali giint Yuan'i %1.9 oraninda devalle etmesinin, diin ve bu sabah da para biriminin orta noktasini daha da
distrmesinin yankilari devam ediyor. Cin devalliasyonu, diger kosullarin ayni kalmasi halinde, ticaret agirliklari bakimindan Asya para
birimleri daha gl¢li hale getirerek, bu para birimlerinin de Yuan'daki deger kaybina eslik edecegi spekilasyonuna yol agiyor (kur
savaslarinin yeniden baglayacagi endisesi bulunuyor). Emtia fiyatlarindaki gerileme de emtiaya dayali para birimleri (zerinde baski

yaratiyor.

Dusen petrol fiyatlari, kiresel enflasyonun yoéniine dair endise yaratiyor ve daha siki para politikasi beklentisi olan piyasalardaki bu
beklentilerin térpllenmesine yol agiyor.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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CNY’nin y6niine dair belirsizligin ve emtia fiyatlari Uzerindeki baskinin Déviz kurlar: 11/08/2015  12/08/2015 degjisim (%)

oldugu bdyle bir ortamda, yakin donem goriinimi agisindan gelismekte
EUR/USD 1.1040 1.1156 1.1%

USD/JPY 125.1 124.2 -0.7%
GBP/USD 1.5572 1.5612 0.3%
USD/TRY 2.7787 2.7766 -0.1%
USD/ZAR 12.7865 12.7525 -0.3%
USD/RUB 64.19 64.48 0.4%
USD/BRL 3.4744 3.4804 0.2%

olan Asya para birimlerinin ve emtiaya dayali para birimlerinin baski altinda
kalmay! slrdirmesi beklenebilir. Dis ticaret penceresinden bakacak
olursak; Asya icinde Giiney Kore para birimi KRW’nin ve Tayvan para
birimi TWD’nin daha k&t performans sergilemesi beklenebilir. Diigen petrol
fiyatlarinin ve emtialar Gzerindeki genel baskinin Rusya para birimi RUB ve
Gliney Afrika para birimi ZAR igin iyi haber olmadigi sdylenebilir. G10

D e @

icinde ise, Cin baglantisi olan Avustralya para birimi AUD’'un ve Yeni

Zelanda para birimi NZD’nin zorlanabilecegi, petrol riskine maruz kalan Y ibagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kanada para birimi CAD’in ve Norve¢ para birimi NOK’'un baski altinda

-7.8%
kalacag dusundlebilir. -3.6% |
Gelismekte olan (lke para birimlerine bakildiginda ise; CNY 0.4% '
devaltiasyonunun etkilerine iligskin karisik distncelerin, emtia fiyatlarinin -16.1%
goriinime dair belirsizligin ve piyasanin Fed’in Eylii'de faiz artirmina -9.5% |
gidecegine dair nispeten azalan inancinin énimizdeki glinlerde CEE (Orta -10.0% |
-23.7%

ve Dogu Avrupa) para birimlerini desteklemesi mimkun. Neden mi? Cunku

Asya para birimlerinin tersine CEE ilkelerinin dogrudan Cin ile ayni Keynak: Reuters

piyasada ayni Urlnler igin belirgin rekabeti yok. Ayni zamanda Latin Amerika para birimlerinin tersine, CEE para birimleri emtia
ihracatcisi para birimleri degil. Fed’in parasal sikilastirmasina yonelik beklentilerin azalmasi durumunda, bunun EUR ile (USD ile degil)
dogal ¢capraz kuru olan para birimlerine olumlu yansimasi beklenebilir. ING, Macaristan para birimi HUF ve Polonya para birimi PLN igin

olumlu géruglerini koruyor.

Din EUR/USD paritesindeki yukseliste, A.B.D. tahvil faizlerindeki sert dusugsun etkili oldugunu sdyleyebiliriz. Din 1.1212 seviyesine
kadar yukselen parite, glinii 1.1160 seviyesinden tamamladi. Bir koalisyon hiukimetinin kurulup kurulamayacagina dair belirsizligin
etkisiyle TRY, USD karsisinda gini yatay kapatti. 3.11 seviyesine yaklagsan EUR/TRY kuru ise 3.10 seviyesinden kapandi. Bugin
Davutoglu ve Kiligdaroglu arasindaki koalisyon gérismelerinden yansimalar merakla izlenecek. Ginin en 6nemli verisi ise A.B.D.'de
aciklanacak Temmuz ayi perakende satiglar verisi olacak. A.B.D.'de perakende satiglar verisinin beklentiden gug¢li gelmesi, EUR/USD
paritesini 50 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1090 seviyesinin altina itebilir. Paritedeki dnemli direncler ise 1.1155 ve 1.1210
seviyelerinde bulunuyor. EUR/TRY kurundaki kritik direng ise 3.11'de.

USDTRY icin Destek: 2.7700-2.7650-2.7600 Direng: 2.7790-2.7870-2.7950

EURUSD icin Destek: 1.1090-1.1040-1.1000 Direng: 1.1155-1.1210-1.13000

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Sali gind sert yilkselen BIST-100 endeksinde, hem Cumhurbagkani 11/08/2015 12/08/2015 degisim
Erdogan ile Bagbakan Davutoglu’ndan gelen agiklamalarin kurda yikselise 79,719.99 78,174.81

neden olmasi hem de kar satiglarinin gelmesiyle diun %1.94 oraninda 97,993.72 96,227.11 -1.80%
disls yasandi. Siyasi taraftan gelen haberler koalisyon olasilidinin azaldigi 135,186.91 131,120.52 -3.01%
seklinde yorumlandi. Liderler arasinda buglin gerceklestirilecek gériismenin 78,799.41 77,306.26 -1.89%
sonuglan yurt ici piyasalarda hareketlilik yaratacak. BIST-100 endeksinde 1,126,971 1,106,074 -1.85%
78,000, 77,300 ve 76,700 destek; 78,400, 79,300, 79,900 ve 80,200 puan 122 118 -3.17%
direng seviyeleri. 13.7 13.6 -0.73%

Kay nak: Reuters

Cin devallGiasyonu nedeniyle Fed'in faiz artirrmini 6teleyebilecegdi stupheleri
altinin ons fiyatini destekledi. Bu sabah US$ 1,122 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda, US$ 1,111, US$ 1,100 ve US$ 1,093
destek; US$ 1,126, US$ 1,129 ve US$ 1,134 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

13 Agustos Pergsembe

Turkiye 14:00 AK Parti ve CHP liderleri koalisyon goriismeleri kapsaminda bir araya gelecek.

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi perakende satislar (aylik %) 0.7 0.4 -0.3
15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (000) 275 - 270

Almanya 09:00 Temmuz ayI TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.2/0.2

14 Agustos Cuma

A.B.D. 15:30 Temmuz ay1 UFE 0.0 0.1 0.4
16:15 Temmuz ayi kapasite kullanim (%) 78 78 77.8
16:15 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.3 0.3 0.2
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94.5 94.0 93.1

Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 2. geyrek GSYH blyime (CC %/YY %) 0.4/1.3 -/- 0.4/1
12:00 Temmuz ay gekirdek TUFE (YY %) 1.0 - 1.0
12:00 Temmuz ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.6/0.2 -/- -0.6/0.2

Almanya 09:00 2015 yili 2. ceyrek GSYH biyime (YY %) - - 1.1

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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