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e Hazine buglin 17 Subat 2021 ve 21 Temmuz 2021 vadeli tahvilleri yeniden ihra¢ edecek. Hazine’nin rahat bor¢lanmasini bekliyoruz.
Japonya Bagbakani Abe’nin yerel secgimlerde elde ettidi zaferin ardindan yeni bir mali tesvik i¢in hazirlanildigini belirtmesi, glvenilir
liman olarak gorilen A.B.D. tahvillerine olan talebi azaltti ve hisse senedi danhil riskli varliklara ilgi artti. Tahvil faizindeki yikseliste,
A.B.D. Hazinesi’'nin bu hafta gercgeklestirecegdi yuklu ihale programi dncesinde portféylerde yer agma egilimi de etkili (tahvil, sayfa 2)

e Japonya’'nin yeni tesvik paketini uygulamaya koyacagi yonindeki haberler JPY’nin USD karsisinda diin %2.2 deger kaybetmesine
neden oldu. ingiltere Bagbakani Cameron’un istifasi sonrasinda iktidar partisinden Theresa May'in tek aday olmasi ise, GBP’nin deger
kazanmasini sagladi. Cuma giiniinden bu yana USD kargisinda yaklasik %1 deger kazanan GBP, Persembe giinkii ingiltere Merkez
Bankasi toplantisinda faiz indiriminin/ek parasal genislemenin gelmesi halinde yeniden baski altinda kalabilir. Bu sabah 1.3075
seviyesinde olan GBP/USD paritesinde 1.3120 seviyesi direng olarak izlenecek. 1.1094'teki 200 giinlik basit hareketli ortalamasina
yakin hareket eden EUR/USD paritesi giin icinde yeniden 1.1060 seviyesini deneyebilir. Bugiin USD/TRY kurunun 2.8900-2.9060
bandi icinde hareket etmesi beklenebilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Tarkiye - Hazine Mistesarlidi, 17 Subat 2021 vadeli ve 21 Temmuz 2021 vadeli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

A.B.D. 13:00 Haziran ayi NFIB Kiigiik Isletmeler lyimserlik endeksi 94 94 93.8
16:35 Fed’den Bullard’in konugmasi

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapanig Ginlik YBY*
Seviye  degisim (%) Degisim (%) Dedigim (%)
USD/TRY 2.9035 0.52 BIST-100 79,234.95 1.56 10.47
BUR/TRY 3.2106 0.50 BIST-30 97,503.28 1.65 11.52
EUR/USD 1.1056 0.04
— - - — BIST Bankacilk 133,809.55 1.65 11.59
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
FTSE 100 EOD 6,682.86 1.40 7.06
Bir giin 6nceki kapanig 8.25 8.46
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.222 XETRA DAX 9,833.41 2.12 -8.47
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,226.93 0.44 4.60
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,137.16 0.34 4.56
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.00 BVSPBovespa 53,960.11 1.54 24.48
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKE 225 15 708.82 308 17.47
Altin 1,354.85 -0.85 27.79
Brent petrol 46.25 -1.09 24.06

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Dun gergeklestirdigi 11 Temmuz 2018 vadeli, piyasanin yeni 2 yillik gésterge 08/07/2016 11/07/2016 (baz puan-bps)
tahvilinin ilk ihracinda Hazine Mustesarligi %8.71 ortalama bilesik faizle bilesik faiz (%) / kapanis degisim
(ortalama beklenti: %8.69) piyasaya TL 1.27 milyarlik satis yapti. 11 Subat PAIlNCLE 8.44 8.46 2 ﬁ
2026 vadeli, 10 yillik tahvilin yeniden ihracinda da ortalama bilesik faiz %9.18 RIS Ele[ 9.15 9.12 -3 @
ile beklentiye yakin gergeklesirken, piyasaya satis tutari TL 3.44 milyar oldu.  IZARKEURENN 71 66

Hazine bugiin 17 Subat 2021 vadeli, 5 yillik gosterge tahvili ve 21 Temmuz [UaIEIge el E R (oy/PI e Ru bV /oyl e I )

2021 vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli TUFE’ye endeksli tahvili yeniden ihra¢c  [A%S 124.6 1253 0.7
edecek. Rahat borglanacagini diisiindiigiimiiz Hazine, Temmuz'da toplam 6 [R%Y 176.8 178.1 1.4
ihale ile TL 11.2 milyar borglanmay! planliyor. 2041 114.8 116.4 16

08/07/2016 11/07/2016 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.37 1.43 7

10-2 yil getiri farki 75 77

Japonya Basbakani Abe’nin yerel segimlerde elde ettigi zaferin ardindan yeni

D> Do

bir mali tegvik i¢cin hazirlanildigini isaret etmesi, glivenilir liman olarak gorilen

A.B.D. tahvillerine olan talebi azaltti ve hisse senedi dahil riskli varliklara ilgi

artti.  Tahvil faizindeki yiikseliste, A.B.D. Hazinesinin bu hafta [REESACRMUSESE IR
Tirkiye

Gluney Afrika

Rusya

degisim (bps)

gerceklestirecedi yukli ihale programi Oncesinde portfoylerde yer agma
egilimi de etkiliydi.

A.B.D. Hazinesi bugiin diizenleyecedi 10 yillik tahvil ihalesiyle US$ 20

Brezilya
milyarlik ve yarinki 30 yillik ihaleyle de US$ 12 milyarlik borglanma yapmay! kaynak Reuters

@@@ea

planhyor.

Gecen hafta ortasinda %1.3210 seviyesine kadar gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, Cuma guiinii %1.3650 seviyesinden kapandiktan
sonra din ylkselisini strdiirerek %1.4350 seviyesinden giini tamamladi. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.4455 seviyesinde

bulunuyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1086, USD/TRY kuru 2.8980, sepet ise 3.0550 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Japonya’nin yeni tesvik paketini uygulamaya koyacagi yonindeki haberler JPY’nin USD karsisinda diin %2.2 deger kaybetmesine neden
olurken, Cuma glinu 100.5 seviyesindeki USD/JPY paritesi 103.3 seviyesine yikseldi (Brexit sonrasinda 24 Haziran’da 99.0 seviyesini

gormusta).

ingiltere Bagbakani Cameron’un istifasi sonrasinda iktidar partisinden Theresa May'in tek aday olmasi, GBP’nin deder kazanmasini
sagladi.
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Cuma giininden bu yana USD karsisinda yaklagik %1 deger kazanan GBP, [ ¥ 08/07/2016 11/07/2016 degisim (%)
Persembe giinkii ingiltere Merkez Bankas! toplantisinda faiz indiriminin/ek

X . . . . . EUR/USD 1.1052 1.1056 0.0% {}
parasal genislemenin gelmesi halinde yeniden baski altinda kalabilir. Bu sabah
o o o USD/JPY 100.53 102.79 2.2%| 4}
1.3075 seviyesinde olan GBP/USD paritesinde 1.3120 seviyesi direng olarak
GBP/USD 1.2954 1.2993 0.3%| 4}
izlenecek.
USD/TRY 2.8886 2.9035 0.5% {}
Bugiin A.B.D.de Haziran ayi NFIB Kiiciik Isletmeler lyimserlik endeksi [SSIBZ4NX 145183 14.4329 -0.6%| 4}
aciklanacak ve Fed’den Bullard’in konusmasi takip edilecek. 1.1094'teki 200 [SSIBIRE:S 63.81 64.19 0.6% {}
gunliik basit hareketli ortalamasina yakin hareket eden EUR/USD paritesi gin  SSEERR 3.2995 3.3085 0.3% {}

icinde yeniden 1.1060 seviyesini deneyebilir.
Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Bugiin USD/TRY kurunun 2.8900-2.9060 bandi iginde hareket etmesi
beklenebilir.

USDTRY igin Destek: 2.8970-2.8890-2.8850 Direng: 2.9060-2.9140-2.9200

EURUSD igin Destek: 1.1060-1.1030-1.1000 Direng: 1.1155-1.1200-1.1230

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Diin kiresel hisse senedi piyasalari, Japonya’nin yeni tesvik paketi agiklayacagi 08/07/2016 11/07/2016 degisim

haberlerinden destek bulurken, Fed faiz artiriminin yakinda olmayacagi [Ycymtee 78,019.48 79,234.95

dislncesi de risk istahini olumlu etkileyen diger bir unsur. Din BIST-100 REISygl) 95,922.08 97,503.28 1.65%

endeksi %1.56 artarak 79,234.95 puandan kapandi. BIST-100 endeksinde BTN} 131,638.36 133,809.55 1.65%

78,630, 77,250 ve 76,900 puan destek; 79,660, 80,000 ve 80,400 puan ise RS\ 79,345.92 80,366.48 1.29%

direng seviyeleri. MSCI TR 1,107,707 1,125,317 1.59%
MSCI EM 99.38 101.04 1.67%

Bu sabah US$ 1,355 seviyesinde olan altinin ons fiyatinda, US$ 1,351, US$ VIX 13.2 135 2.58%

1,348 ve US$ 1,338 destek; US$ 1,358, US$ 1,366 ve US$ 1,375 ise direng
seviyeleri.

Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

12 Temmuz Sah

Turkiye - Hazine Mustesarlidi, 17 Subat 2021 vadeli ve 21 Temmuz 2021 vadeli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

A.B.D. 13:00 Haziran ayi NFIB Kiigiik Isletmeler lyimserlik endeksi 94 94 93.8
16:35 Fed’den Bullard’'in konugmasi

Euro Bolgesi 10:00 AB Maliye Bakanlari toplanacak.

Almanya 09:00 Haziran ay1 TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.1/0.3

13 Temmuz Garsamba

A.B.D. 21:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.

14 Temmuz Pergembe

Turkiye 10:00 Mayis ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -I- 1/3.9 -1.15/0.7
10:00 Mayis ayi cari iglemler agigi (US$ milyar) - -2.805 -2.956

ingiltere 14:00 BOE faiz karari (%) 0.5 - 0.5

15 Temmuz Cuma

A.B.D. 15:30 Haziran ayi perakende satislar (aylik %) 0.3 0.2 0.5
15:30 Haziran ayl TUFE (aylik %) 0.3 0.3 0.2
16:15 Haziran ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.5 0.1 -0.4217:
17:00 Temmuz ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94.2 94 93.5

Euro Bélgesi 12:00 Haziran ayi TUFE (aylik %) - - 0.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakldir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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